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Relatdrio do auditor independente sobre as demonstra¢oes contabeis

Aos Administradores e quotistas do

HC Hidrocarbon Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados
(Administrado pela Oslo Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A)
Sdo Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do HC Hidrocarbon Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Ndo-Padronizados (“Fundo”), que compreendem a demonstracdo da posicdo financeira em
31 de dezembro de 2024 e as demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para exercicio findo nesta data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
o resumo das principais politicas contdbeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do HC Hidrocarbon Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Nao-Padronizados em 31 de dezembro de 2024 e o desempenho de suas operagdes
e fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicdveis aos Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, regulamentados pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”.

Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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Enfase

Carteira de direitos creditorios vinculada a a¢des judiciais

Conforme mencionado na nota explicativa n2 6 as demonstracdes financeiras, o Fundo possui direitos
creditdrios provenientes de agdes judiciais, os quais foram mensurados conforme critérios descritos na
referida nota explicativa. Devido a natureza desses direitos creditdrios, eles possuem incertezas e riscos
relacionados a sua realizacdo e os valores, quando efetivamente recebidos, poderdo ser
significativamente diferentes dos contabilizados na data-base de 31 de dezembro de 2024. Nossa opinido

ndo contém ressalva relacionada a este assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria (“PAA”) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre
essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Investimento em Direitos Creditorios

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um principal assunto de auditoria:

Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo possuia o montante de RS 173.113 mil, o equivalente a 99,80% de
seu Patrimonio Liquido, investidos em direitos creditérios compostos por Cédulas de Crédito Bancario
("CCB") atreladas ao Plano de Recuperagdo Judicial do devedor mensuradas pelo valor nominal. Desta
forma, em nosso julgamento, os riscos mais significativos para fins de auditoria sdo a valorizagdo, a
existéncia e a realizagao desses ativos e, por esse motivo, foram tratados como assuntos relevantes.

Como o assunto foi tratado na auditoria das demonstragdes contdbeis:

Nossos procedimentos de auditoria, entre outros, foram: (i) conciliagdo contabil da carteira; (ii) testes de
valorizacdo dos direitos creditérios; (iii) exame dos termos de cessdo dos direitos creditérios; (iv) exame
dos lastros dos direitos creditdrios; (v) andlise da ag¢do judicial originaria da acdo judicial; e (vi) teste de
aderéncia entre as informacdes contdbeis registradas e as informacdes divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria, nos procedimentos efetuados e nas evidéncias obtidas,
entendemos que os critérios e premissas adotados pelo Fundo para reconhecimento do investimento e o
respectivo resultado obtido no exercicio, sdo razodveis no contexto das demonstracGes contabeis do
Fundo.
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Outros Assuntos

As demonstracdes contdbeis do Fundo correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
foram examinadas por outros auditores independentes que emitiram, em 28 de marco de 2024, relatdrio
sem modificagao.

Responsabilidades da administragdo e da governancga pelas demonstragdes contdbeis

A Administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdao das demonstracdes
contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
em Direitos Creditdrios, e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a
elaboracdo de demonstracdes contdbeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaborac¢do das demonstracGes contdbeis, a Administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes contdbeis, a ndo
ser que a Administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga do Fundo
sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracGes
contdbeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragées contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstra¢des contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
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e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgao relevante resultante de fraude
é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgac¢ses feitas pela Administragdo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condi¢Ges que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenc¢do em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstragdes contdbeis
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem inadequadas. Nossas conclusées
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia,
eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contdbeis, inclusive as
divulgacbes e se as demonstragdes contdbeis representam as correspondentes transacées e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentac¢do adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga a declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstra¢des contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdério, porque as consequéncias adversas de tal
comunicac¢do podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicag¢do para o
interesse publico.

Sao Paulo, 31 de marcgo de 2025.

CLA - Clifton Larson Allen Brasil Auditores Independentes S/S
CRC 25P-048.811/0-0

Thiago Benazzi Arteiro
Contador CRC 1SP-273.332/0-9
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HC HIDROCARBON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-

PADRONIZADOS
CNPJ: 37.388.031/0001-71

Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 13.673.855/0001-25

Demonstragdo da Posigao Financeira

Exercicios findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais)

31de dezembro 2024 31de dezembro 2023 31 de dezembro 2024 31de dezembro 2023
Ativo Nota ValorR$ mil % sobre PL Valor R$ mil % sobre PL  Passivo Nota ValorR$ mil % sobre PL  Valor R$ mil % sobre PL
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 764 0,44 15 0,01 Taxa de administragdo 11 84 0,05 88 0,04
Disponibilidades Auditoria externa 15 0,01 15 0,01
Saldo ¢/c em bancos 4 5 0,00 15 0,01 Outros valores a pagar 468 0,27 468 0,21
0,00 15 0,01 567 0,33 571 0,26
Aplicacées interfinanceiras de liquidez
Operagdes Compromissadas - LTN 4 759 0,44 - 0,00
759 0,44 - 0,00
Titulos de Renda Fixa
Titulo de Renda fixa - NTN 4 139 0,08 352 0,16
139 0,08 352 0,16 Patrimonio Liquido
Direitos Creditorios Cotas integralizadas 9 225.100 129,77 224.100 100,89
Créditos cedidos 6 173.113 99,80 222.314 100,09 Amortizagao (48.970) - -
173.113 99,80 222.314 100,09 Variagao de Cotas (1.838) -1,06 (1.000) -0,45
Despesas Antecipadas Resultado do exercicio (833) -0,48 (986) -0,44
Diferimento CVM 10 0,01 4 - 173.459 128,23 222.114 100,00
10 0,01 4 -
Total do Ativo 174.026 100,33 222.685 100,26 Total do passivo e patrimdnio liquido 174.026 100,33 222.685 100,26

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstrac¢des contabeis.




HC HIDROCARBON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ: 37.388.031/0001-71

Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 13.673.855/0001-25

Demonstragao do Resultados
Periodos findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais)

31 de dezembro 2024 31 de dezembro 2023
Valor RS mil Valor RS mil

Resultado com Direitos Creditorios 1.299 -
Valorizagdo de direitos creditdrios 1.299 -
Resultado com Rendas de Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 76 (5)
Valorizagdo de Letra do Tesouro Nacional 76 1
Valorizagdo de Letra Financeira do Tesouro (6)
Resultado com Titulos de Renda Fixa (20) 47
Valorizagdo/desvalorizagcdo (20) 47
Outras Receitas/Despesas Administrativas (1.201) (925)
Taxa de Administragao (1.108) (784)
Auditoria (29) (27)
Taxa Anbima (4) (8)
Servigos Juridicos (33) (48)
Servigos Bancarios (1) (2)
Taxa CVM (26) (9)
Rating - (40)
Estruturacgao e Distribuicao de Cotas - (18)
Outras despesas - 11
Resultado do exercicio 154 (883)

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.




HC HIDROCARBON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ: 37.388.031/0001-71

Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

CNPJ: 13.673.855/0001-25

Demonstracao das Mutacdes do Patrimonio Liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais)

Exercicio findo em 31 de Exercicio findo em 31
dezembro de 2023 de dezembro de 2023

PATRIMONIO LiQUIDO NO INiCIO DO EXERCICIO 222.113 47.397
163.048,04290498 cotas subordinadas a R$ 939,05014615 cada 153.110 -
60.542,44242900 cotas senior a R$ 1.139,74106100 cada 69.003 -
47.500,00000000 cotas subordinadas a R$ 997,83395874 cada - 47.397
Cotas emitidas 1.000 175.600
Total de 1.091,49358235 cotas subordinadas 1.000 -
Total de 115.548,04290498 cotas subordinadas - 115.000
Total de 60.542,442429 cotas séniores - 60.600
Amortizacao (49.808) -
Amortizagao cotas subordinadas jr (7.200) -
Amortizagao de 60.542,44242900 cotas senior (42.608) -
Total decorrente da movimentacao de cotas 173.305 222.997
Resultado do exercicio 154 (883)
PATRIMONIO LiQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO 173.459 222.113
164.139,53648485 cotas subordinadas a R$ 1.056,77710767 cada 173.459 -
163.048,04290498 cotas subordinadas a R$ 939,05014615 cada - 153.110
60.542,44242900 cotas senior a R$ 1.139,74106100 cada - 69.003

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragées contabeis.



CNPJ: 37.388.031/0001-71
Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 13.673.855/0001-25

Demonstracao dos Fluxos de Caixa - Método Direto
Exercicios findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Pagamento de Taxa de Administracao
Pagamento de Advogados

Pagamento de Auditoria

Pagamento de Taxa Anbima

Pagamento de Taxa CVM

Demais pagamentos

Pagamento de Rating

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Resultado de compromissadas em Letras Financeiras do Tesouro - LFT
Resultado de compromissadas em Letras do Tesouro Nacional - LTN
Resultado de compromissadas em Notas de Tesouro Nacional - NTN
Resultado de aplicagdes em Notas de Tesouro Nacional - NTN
Resultado com investimento em Diretos Creditérios

Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizagao de cotas
Amortizagao

Caixa liquido das atividades de financiamento

Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa

Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Nota

31 de dezembro 2024 31 de dezembro 2023
Valor R$ mil Valor R$ mil
(1.112) (726)
(33) (48)
(29) (24)
(4) (7)
(33) (31)
(1) (2)
- (40)
(1.212) (878)
7 (6)
23 43
46 -
193 256
50.500 (175.000)
50.769 (174.707)
1.000 175.600
(49.808) -
(48.808) 175.600
749 15
749 15
15 -
764 15

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes contdbeis.



HC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

NAO PADRONIZADOS (CNPJ: 37.388.031/0001-71)
(Administrado pela OSLO Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 13.673.855/0001-25)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
Em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo HC Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados, anteriormente
denominado HC Hidrocarbon Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados foi
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo seu regulamentoe disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Instrugao CVM n°175, sendo uma comunh&o
de recursos destinados preponderantemente a aquisicdo de Direitos Creditérios, iniciou suas
operacgdes em 16 de agosto de 2022. O Fundo tem prazo de duracio indeterminado.

O Fundo destina-se a investidores profissionais, definidos como tal pela Instrugdo CVM n° 175 editada
pela Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”), que possuam perfis de investimentos compativeis
com o objetivo e a politica de investimento do Fundo.

A administradora do Fundo € de responsabilidade da OSLO DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob n° 13.673.855/0001-25, autorizada pela CVM
através do Ato Declaratorio n® 14.623, de 6 de novembro de 2015.

A gestao do Fundo é de responsabilidade da FRAM CAPITAL GESTAO DE ATIVOS LTDA., inscrita
no CNPJ sob n° 08.157.028/0001-49, autorizada pela CVM através do Ato Declaratério n® 8.928, de
24 de agosto de 2006.

A parcela do patrimbnio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacées e resgate das Cotas.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.

2. BASE DE APRESENTAGAO E ELABORAGCAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragbes contabeis do Fundo foram elaboradas, e estdo sendo apresentadas, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditdrios, que sao definidas pela Instrugdo Normativa CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e pelas
demais orientagbes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), complementadas pelas
normas previstas do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

Na elaboragao dessas demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de pregos
para a contabilizacdo e determinagéo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

A presente demonstracdes contabeis estdo sendo apresentada de forma comparativa ao exercicio
anterior.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela administragdo em 31 de margo de 2025.



HC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

NAO PADRONIZADOS (CNPJ: 37.388.031/0001-71)
(Administrado pela OSLO Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 13.673.855/0001-25)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
Em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

3. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracgao dos resultados

As receitas e despesas séo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b) Fluxo de caixa

A demonstragao dos fluxos de caixa foi elaborada pelo método direto.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Inclui caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagdes financeiras com liquidez imediata e
com risco insignificante de mudancga de seu valor de mercado, mantidos com a finalidade de atender
aos compromissos de caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros propésitos. O Fundo
considera equivalentes de caixa uma aplicacdo financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor.

d) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As operagbes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracao e por se tratar de operagoes
de curto prazo, o custo atualizado esta proximo ao seu valor de mercado.

e) Direitos creditérios

Os direitos creditorios séo classificados nos seguintes grupos:

i. Operacdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo adquire

substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagao,
ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente; e

ii. Operacdes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo nado adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagao,
nao ensejando na baixa do direito creditdrio no registro contabil do cedente.

A metodologia utilizada para a classificacao dos direitos creditérios leva em consideragéo o nivel de
exposi¢cao do Fundo a variagao do fluxo de caixa esperado associado ao direito creditorio objeto da
operacdo. Quando a exposigao a variagéo do fluxo de caixa esperado associado ao direito creditorio
objeto da operacao for relevante, presume-se que o Fundo adquire substancialmente todos os riscos
e beneficios de propriedade do direito creditério. O Fundo ndo esta substancialmente exposto a
variacdo do fluxo de caixa esperado associado ao direito creditério quando o cedente ou parte
relacionadas, em relagédo a operagado de cessdo, assumir obrigagdo nao formalizadas ou quando
garantir, por qualquer outra forma, compensar as perdas de crédito associadas ao direito creditorio
objeto da operacéo, inclusive com aquisi¢do de cotas subordinadas do Fundo em montante igual ou
superior as perdas esperadas associadas ao direito creditorio.

A apropriagdo dos rendimentos deve ser efetuada considerados os dias Uteis entre a data da
aquisi¢ao do Direito Creditorio até a data do seu vencimento, excluido o dia da aquisi¢ao e incluido
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o dia do vencimento, €, o rendimento do Direito Creditério é a diferenga entre o valor de aquisi¢cao e
o valor do Direito Creditério apurado na data de seu vencimento.

Direitos creditérios a vencer

Sao avaliados pelo seu valor de aquisigao e acrescidos de juros calculados na base da taxa interna
de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna foi calculada com base no valor
de aquisigao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

Direitos creditorios vencidos

Os direitos creditorios vencidos e nao recebidos estéo registrados pelo valor contratado, acrescido de
rendimentos até a data de seu vencimento. Rendimentos adicionais relativos aos direitos creditorios
vencidos, que venham a ser auferidos pelo Fundo apds a data de vencimento, somente sao
reconhecidos por ocasido da efetiva realizagao (recebimento).

f) Provisao para perdas por reducao no valor de recuperagao

A provisao para perdas é constituida, com base nas orientagdes emanadas pela Instrugcdo CVM n°
489/11, sempre que houver evidéncia de redugao no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados
pelo custo ou custo amortizado. A perda por redugao no valor recuperavel deve ser mensurada e
registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes da mudanga de estimativae o valor
presente do novo fluxo de caixa esperado calculado apds a mudanca de estimativa, desde que a
mudanca seja relacionada a uma deterioracao da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Provisdo para perdas por redugdo ao valor recuperavel dos direitos creditérios sao avaliadas e
calculadas coletivamente e sao registradas através de uma conta de provisao na rubrica “Direitos
creditérios com aquisicado substancial dos riscos e beneficios - Provisao para perdas por redugao ao
valor recuperavel”, se aplicavel, sendo sua contrapartida no resultado do periodo.

A provisdo para redugdo no valor recuperavel em base coletiva é determinada levando em
consideracgao: (i) a experiéncia de perdas nas carteiras com caracteristicas similares de risco de
crédito; (ii) o periodo estimado entre a ocorréncia das evidéncias objetivas de redugéo ao valor
recuperavel e a identificacao efetiva de perdas; e (iii) o julgamento baseado na experiéncia da
Administradora quanto a situagcédo e condigbes econdmicas e de crédito é de tal ordem que o nivel
atual de perdas é provavelmente maior ou menor do que o sugerido pela experiéncia historica.

g) Passivos financeiros

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e sdo acrescidos do custo da
transacao diretamente relacionado. Apds reconhecimento inicial, sio mensurados subsequentemente
pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos.

Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstragao do resultado no momento da baixa dos passivos
bem como durante o processo de amortizagéo pelo método da taxa de juros efetivos.

h) Passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuragéao e a divulgagao dos passivos contingentes sao efetuadas de acordo
com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de

Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios:
3
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e Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstragdes contabeis quando, baseado na
opinido de assessores juridicos e da administragao, for considerado provavel o risco de perda
de uma agao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a
liquidagdo das obrigagbes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos
assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas
classificadas como perda remota ndo requerem provisao e divulgagao.

4. DISPONIBILIDADES E INVESTIMENTOS
4.1 Caixa e equivalentes de caixa

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023 o fundo mantinha as seguintes posigbes de
caixa e equivalentes de caixa:

Descrigao 31/12/2024 31/12/2023

Bancos 5 15
Letra do Tesouro Nacional 759 -
Total 764 15

4.2 Titulos e Valores Mobiliarios
Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo mantinha R$ 139 em Notas do Tesouro Nacional com

vencimento em 15 de agosto de 2028 e 15 de agosto de 2060. Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo
mantinha R$ 352 em Notas do Tesouro Nacional comvencimento em 15 de agosto de 2028.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

E vedado ao Fundo realizar operacdes em mercados de derivativos que n&o seja com a exclusiva
finalidade de proteger posigbes detidas a vista, conforme previsto no Regulamento do Fundo.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o Fundo né&o realizou nem contratou operagdes envolvendo
instrumentos derivativos.

6. DIREITOS CREDITORIOS

6.1 Descricdo das caracteristicas dos direitos creditérios, quando adquiridos pelo Fundo

O Fundo aplica parcela preponderante de seu patriménio em Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, verificados pelo Custodiante e estabelecidos no

Regulamento do fundo.

O Fundo devera manter, apés 90 (noventa) dias da Data de Subscri¢gao Inicial, no minimo 50%
(cinquenta por cento) do Patriménio Liquido, representado por Direitos Creditorios.

Para os fins do artigo 24, inciso X, da Instrugdgo CVM n.° 175/22, sao descritas abaixo as
caracteristicas inerentes aos Direitos Creditérios, os quais podem ser representados por Cheques,
4



HC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

NAO PADRONIZADOS (CNPJ: 37.388.031/0001-71)
(Administrado pela OSLO Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 13.673.855/0001-25)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
Em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

duplicatas mercantis, duplicatas de servigos, nota fiscal/fatura de prestacdo de servigos ou de venda
mercantil, contratos de mutuo ou financiamento, incluindo confissdo de divida, cédulas de crédito
bancario, certificados de recebiveis imobiliarios:

a) os Direitos Creditérios sdo cedidos pelos Cedentes;

b) os Direitos Creditorios sdo formalizados por meio dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios;

C) a cobranga, amigavel e/ou judicial, dos Direitos Creditérios sera feita as expensas exclusivas do
Fundo;

d) conforme declaragdo dos Cedentes nos Instrumentos Particulares de Cessédo de Créditos, no
momento da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, os contratos cujos Direitos Creditorios tiverem
sido cedidos ao Fundo ndo poderéo ser alterados, aditados ou de qualquer forma modificados, sem
a prévia anuéncia do Fundo.

e) O prazo maximo de vencimento dos direitos creditérios vincendos na carteira do fundo n&o podera
ser superior a 1.825 dias corridos, contados da sua aquisi¢ao;

6.2 Composicao dos direitos creditérios com aquisigdao substancial de riscos e beneficios

Em 31 de dezembro de 2024, os direitos creditorios adquiridos pelo Fundo sédo registrados como
sendo com aquisi¢ao substancial de risco e beneficios em decorréncia do fato de que foram cedidos
em carater definitivo, irrevogavel, irretratavel e sem coobrigacao dos cedentes, estes ndo assumindo
quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos devedores dos direitos
creditorios elegiveis.

Os direitos creditérios em 31 de dezembro de 2024 apresentam um montante total de R$ 173.113
(Em 31 de dezembro de 2023, o montante era de R$ 222.314).

Cessao e Caracteristicas dos Direitos Creditérios

O Cedente 1,é titular de crédito devido pelo Devedor 1, que é objeto de Recuperagao Judicial em
tramite e Execugdes de Titulos Extrajudicial.

Por meio de instrumento particular de cessao de crédito e na melhor forma de direito o Cedente, de
forma definitiva, irrevogavel e irretratavel, cede a HC Hidrocarbon Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados como de fato cedido tem, o Crédito, com tudo o que representam ao
Cessionario, que, por sua vez, neste ato, os recebe em carater definitivo, irrevogavel e irretratavel
(“Cessaon”), observadas as condigbes estabelecidas no Termo. Os valores cedidos através do
instrumento acompanham todos os seus acessorios, vantagens e 6nus, nao respondendo o Cedente
pela solvéncia do devedor nos termos do artigo 296 do Cédigo Civil.
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6.3 Movimentagao dos direitos creditorios

Movimentagao de Direitos Creditérios - HHDROCARBON FIDC

Saldo em 30/12/22 47.314

Aquisicdes de direitos creditérios 175.000
Liquidagdes de direitos creditérios -
Rendimentos em direitos creditérios -

Saldo em 31/12/23 222.314
Aquisicoes de direitos creditdrios -
Liquidacdes de direitos creditérios (50.500)
Rendimentos em direitos creditérios 1.299
Saldo em 31/12/24 173.113

6.4 Recompras de direitos creditérios
No exercicio de 2024 e 2023, nao houve recompras de direitos creditérios.
6.5 Garantias reais ou fidejussoérias

Na data base finda em 31 de dezembro de 2024, ndo ha garantias reais ou fidejussorias vinculadas
aos direitos creditorios.

6.6 Critérios de elegibilidade

Serao considerados Direitos Creditérios elegiveis e passiveis de aquisigao pelo Fundo os Direitos
Creditérios que atendam, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

a) o Custodiante deve ter recebido da Administradora, por meio eletronico, até a data da respectiva
aquisicdo, conforme aplicavel, as principais informacgdes relativas aos Direitos Creditérios e aos
Devedores (conforme layout previamente aprovado entre o Custodiante e a Administradora), nos
termos deste Regulamento, conforme aplicavel; e

b) o Custodiante deve ter recebido os respectivos instrumentos de formalizagido da cessao dos
Direitos Creditorios devidamente assinados entre o Fundo, representado pela Instituicdo
Administradora, pela Gestora, e os cedentes.

Observados os termos e as condicdes do Regulamento, a verificacdo pelo Custodiante do
atendimento pelos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera realizada até a Data de
Aquisicao e Pagamento do respectivo Direito Creditério e, a partir deste momento, a aquisi¢éao sera
considerada como definitiva, irrevogavel e irretratavel.

Observados os termos e as condi¢des do presente no Regulamento, a verificagdo pelo Custodiantedo
atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.
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Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que poderao ser adquiridos pelo
Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverao atender as seguintes Condigbes de
Aquisicao:

a) Em se tratando de Direitos Creditérios decorrentes de Devedores em recuperagao judicial, os
Direitos Creditérios devem estar inseridos no respectivo plano de recuperagéo judicial, que devera
estar aprovado e homologado pelo juizo competente; e

b) Aprovacao prévia pelo Comité de Investimento.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de Elegibilidade e/ou a Condigaode
Aquisicdo, por qualquer motivo, apds a sua aquisicdo pelo Fundo, ndo obrigara a sua alienacéopelo
Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretenséo, recurso ou direito de regresso contra os cedentes, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

7. GERENCIAMENTO DE RISCOS

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio.
A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimbnio estdo sujeitos a riscos diversos, dentre os
quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

Riscos de Mercado - Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, a
Cedente e os Devedores estado sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem, entre outros,
controle de salarios e precgos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior. O negdcio, a condi¢do financeira e os resultados dos Devedores, o setor econdmico
especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a
originacao e o pagamento dos Direitos Creditdrios poderao ser adversamente afetados por mudancas
nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuagbes das taxas de cambio; (b) alteragdes na
inflagéo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) 13 alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econbdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagao sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢ao
financeira e os resultados dos Devedores, bem como a liquidagado dos Direitos Creditérios Adquiridos
pelos respectivos Devedores.

Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou

7
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situacOes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros,
brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagéo da
moeda e mudancgas legislativas, poderdo resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilagoes também
poderao ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros
e em funcao de alteragbes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrées de
comportamento de precos dos ativos independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto
macroecondmico. Ademais, determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociagdo por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operacgoes, a participagdo no volume de negécios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras.
Dessa forma, as oscilagdes e restrigbes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho
do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Flutuacao de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do
Fundo poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e
alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razado de alteracbes na
regulamentacao sobre a precificagao de referidos ativos. As variagdes de pregos dos ativos do Fundo
poderao ocorrer também em funcao das alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos financeiros
sem que haja mudangas significativas noscontextos econémico e/ou politico nacional e internacional.
Essa oscilacdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a
carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizagao inicial,
levando a redugao do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros,
controle de salarios e precos, desvalorizagao cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior. O negécio, a condigao financeira e os resultados da Cedente, o setor econémico especifico
em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagéo e o
pagamento dos Direitos Creditérios poderao ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragbes na inflagéo; (c)
alteragbes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagio sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maiorvolatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a condigao
financeira e os resultados da Cedente, bem como a liquidacao dos Direitos Creditérios Cedidos pelos
respectivos Devedores.

Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacOes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros,
brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacédo da
moeda e mudancgas legislativas, poderdo resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilagdes também
poderao ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros
8
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e em fungdo de alteracoes nas expectativas do mercado, acarretando mudancgas nos padrbes de
comportamento de pregos dos ativosindependentemente da ocorréncia de mudangas no contexto
macroecondmico. Ademais, determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagdo por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operacdes, a participagdo no volume de negocios e as oscilagbes maximas de pregos, entre outras.
Dessa forma, as oscilacdes e restricoes acima referidas podemafetar negativamente o desempenho
do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Descasamento de Taxas de Juros — Ocorrendo mudangas nas condi¢gdes de mercado, tanto no Brasil
comono exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros praticadas no
mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operacbes de compra de créditos pelo Fundo,
ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturacao dos créditos. Em caso de queda
do valor dos ativos que compdem a carteira, o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado
negativamente.

Riscos Externos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos
(default), mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria.

Risco de Crédito

Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razao de condi¢gdes econbmicas ou de mercado adversas,
os Devedores nao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria
a adogao de medidas judiciais para recuperagao dos Direitos Creditorios Cedidos. Nao ha garantia
de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou,ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora,
a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicagdao nas Cotas. Todos oseventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho ¢é incerto.

Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditdrios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicao de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como
elevacaodas taxas de juros, aumento da inflagao e baixos indices de crescimento econdmico. Assim,
na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia
dos Direitos Creditérios Adquiridos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigagdes de
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera ser iniciada a cobrancga extrajudicial ou judicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados,
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recuperando parao Fundo o total dos Direitos Creditérios Adquiridos que venham a ser inadimplidos
pelos respectivos Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranga
dos Direitos Creditérios Adquiridos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas
dos Cotistassao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.
A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serédo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da
nao propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas.

Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de
concessao de crédito pelos Cedentes — Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em
tempos, Direitos Creditorios devidos pelos Devedores e/ou originados por Cedentes distintos, e que
cada Direito Creditorio tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concesséao de crédito
distintos, n&o é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento a descri¢ao
dos processos de origem e daspoliticas de concessao dos Direitos Creditérios que serdao adquiridos
pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos e
politicas.

Risco de Liquidez

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio do Fundo nao aplicada em Direitos
Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por
partedo respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
resgate das Cotas.

Liguidacdo Antecipada — As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o estabelecido no
Regulamento do Fundo. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidagao antecipada do
Fundo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo — Caso venha a ser liquidado, o
Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos Devedores. Nessa hipétese,
0 pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e
ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco
de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em
Direitos Creditorios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer
das trés situagdes, os Cotistas poderiamsofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Liquidacdo das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios — Na

ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagdo do Fundo, as Cotas poderédo ser pagas mediante a
dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, conforme autorizado pela Assembleia Geral que
deliberar pela liquidagdo do Fundo. Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para
vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
respectivos Devedores.

Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e

negociacao atipica nos mercados de atuagao, sendo que nao ha garantia de completa eliminagéo da
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possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderdofazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso
em que os Cotistas poderdao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

Liguidacdo do Fundo — O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral, nos
termos do regulamento do Fundo. Ocorrendo a liquidagédo do Fundo, podera nao haver recursos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ainda néo ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas
teriam suas Cotas resgatadas emDireitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo; ou (b) o pagamentodo resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a venda
dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos
Cotistas.

Risco de Reducédo da Originacao dos Direitos Creditérios — A existéncia do Fundo esta condicionada
(a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos termos do regulamento
do fundo, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragao das Cotas.

Riscos Operacionais

Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessdo e a cobranca dos Direitos
Creditdrios dependem da atuagdo conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora e da
Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional descrito no
regulamento do Fundo venha asofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadoresde servigos contratados.

Risco Relacionado a Formalizacdo das Operacdes — A Administradora e a Gestora sao responsaveis
por documentar os Direitos Creditorios, em beneficio do Fundo, que serdo celebrados de forma
escritural por agente autorizado contratado. Ndo é possivel garantir que a atuardo estara em
conformidade com as exigéncias legais, incluindo, sem limitagdo, a documentacéo relativa a emissao
das Notas Comerciais, o que pode resultar em perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de Utilizacao do Sistema de Assinatura Digital — Os Documentos Comprobatérios poderao ser
assinados através de sistema de assinatura digital, que podera contar com a utilizacdo da
Infraestrutura deChaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da
edicdo da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. A validade da formalizagao dos
Documentos Comprobatoérios por meio de sistema de assinatura digital pode ser questionada
judicialmente, e nao ha garantia de que tais Documentos Comprobatérios serao aceitos como titulos
executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos Creditorios deverao ser objeto
de cobrancga por meio de acdo monitéria ou agao de conhecimento, cujo rito é significativamente mais
lento que uma acdo de execucgdo, ecujo sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir
provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

Riscos Sistémicos de utilizacdo de Plataforma Digital — Eventual plataforma digital utilizada para a
formalizagédo digital de parte dos Direitos Creditorios pode ser alvo de ataques cibernéticos e/ou
hackers e pode estar vulneravel a virus de computador, invasoes fisicas ou eletrbnicas, e eventos
similares. Em quaisquer destes casos, a plataforma digital estara sujeita a fraude, roubo de
informacdes e outros eventosde mesma natureza, e poderao deixar de operar, de forma temporaria
ou definitiva.
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Risco de Governanca — O Fundo podera emitir novas Cotas, nos termos do regulamento do Fundo,
sendo que, neste caso, a proporcdo da participagdo detida pelos Cotistas no Fundo podera ser
alterada, com a consequente modificacdo de relacdo de poderes entre os Cotistas do Fundo,
especificamente para as matérias objeto de deliberagdo em Assembleia Geral cujo quérum exigido
para aprovagao nao se restrinja as Cotas de determinada classe.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

Precificacdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo serao avaliados de acordo com
os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagcao em vigor. Referidos parametros,
tais comoo de marcagcdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”’), poderdo causar
variagcdes nos valoresdos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugéo do
valor das Cotas.

Outros

Risco Legal — Por mais que a liquidacao financeira dos Direitos Creditérios pelo Fundo somente se
inicie apos ter a seguranga total de seus lastros foram plenamente aprovados dentro das condigdes
legais, ha o risco de alteracbes de legislagao e plano diretor interferirem na execucao do projeto.

Convolacao do plano da recuperacéao judicial em faléncia — Caso os Direitos Creditérios adquiridos
pelo Fundo sejam decorrentes de Devedores em recuperacao judicial, ha o risco de a respectiva
recuperagao judicial ser convolada em faléncia e a cobranga dos Direitos Creditérios pode restar
infrutifera.

Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo — Os recursos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos
serdo recebidos na Conta do Fundo, que sera mantida junto ao Custodiante. Na hipdtese de
intervengao ou liquidagao extrajudicial do Custodiante, ha a possibilidade de os recursos depositados
na Conta do Fundo serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adogao
de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao disso.

Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo — Eventual interrupgdo da
prestacédo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de
sua substituigdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera
levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

Vicios Questionaveis — A cessao de Direitos Creditérios, bem como os Documentos Comprobatdrios
poderao ser questionados juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim,
podera ser necessaria decisao judicial para efetivagao do pagamento relativo aos Direitos Creditorios
Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento
de recursos.

Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas — O surto de doencgas transmissiveis
em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em
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pressdo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de 19 tais doengas no Brasil pode
afetar diretamente as operagbes das Cedentes, seus negdcios e o resultado de suas operagoes,
podendo dar ensejo a resilicio antecipada de contratos essenciais as atividades das Cedentes, em
razdo de forga maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condigbes incertas de mercado, as
Cedentes podem ser incapazes de firmar novoscontratos, ter seus contratos vigentes alterados ou
mesmo ter que firmar novos contratos em condigdes menos vantajosas, 0 que pode afetar seus
respectivos negocios, material e negativamente. Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o
Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome
Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria AgudaGrave ou SARS, assim
como suas possiveis variantes, podem ter um impacto adverso nas operac¢des dos Devedores.
Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso
relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos
resultados dos Devedores. Surtos de doengas também podem resultar em quarentena do pessoal
dos Devedores ou na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as suas
respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de
contratos essenciais as atividades dos Devedores, em razao de forga maior, por exemplo. Ademais,
em virtude das condi¢des incertas de mercado, os Devedores podem ser incapazes de firmar novos
contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em
condicbes menos vantajosas, o que pode afetar seus negécios, material e negativamente.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Adquiridos e aos Ativos Financeiros, alteragao na politica
monetaria, inclusive, mas nao limitada a, criacdo de novas restricbes legais ou regulatérias que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos e da
aquisigao desses, e alteragao da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos
para o Fundo e para os Cotistas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditérios componentes da carteira do
Fundo poderao ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagao dos resultados auferidos pelo
Fundo para as Cotas, quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indicador de
desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo, nao constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizagao das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta indicada no respectivo
Prospecto. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndorepresentam garantia de
rentabilidade futura.

Titularidade dos Direitos Creditérios — O Fundo € uma comunhao de recursos que tem por objeto a
aquisicao de Direitos Creditorios, e suas Cotas representam porgdes ideais de seu patrimdnio liquido.
Deste modo, atitularidade das Cotas n&o confere ao cotista a propriedade ou qualquer outro direito
que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros que
integram a carteira do Fundo.Em caso de liquidacido do Fundo, podera haver resgate de Cotas
mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditérios, nas hipéteses previstas no regulamento do
Fundo, e, neste caso, a propriedade dos Direitos Creditérios sera transferida do Fundo para os
Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios que lhe serdo atribuidos por
ocasiao do resgate de Cotas mediante dagédo em pagamento de Direitos Creditoérios.
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Risco de resgate das Cotas em Direitos Creditérios — Na ocorréncia de uma das hipéteses de
liquidagdo doFundo, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas poderéao ser resgatadas em
Direitos Creditérios. Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores
dos Direitos Creditérios, e poderao sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de resgate
das Cotas, conforme o previsto no respectivo Suplemento de Emissao, poderao nao ser cumpridas,
havendo o atraso no resgate de tais Cotas.

Risco Relacionado a Discussao Juridica de acdes judiciais — No caso de Direitos Creditérios que
estejam sendo discutidos judicialmente, a realizagéo de Direitos Creditérios Adquiridos dependera do
éxito final nas respectivas ag¢oes judiciais, do adimplemento do Devedor e do efetivo recebimento dos
valores devidos, na forma da legislagao aplicavel. Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de
que acgodes judiciais serao julgadas favoravelmente ao Fundo, ou que valores sejam recuperados
judicialmente, ou de que pagamentos sejam efetuados nos valores previstos. O ndo pagamento de
valores referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos nos prazos e valores previstos podera afetar
negativamente o desempenhodo Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas. Além disso, existe
a possibilidade de prolagao de decisao judicial definitiva, contra a qual ndo caibam mais recursos, que
afete a propria existéncia, no todo ou em parte, dos Direitos Creditérios Adquiridos ainda sujeitos a
discusséo judicial. Em que pese existiremdecisbes anteriores favoraveis tratando de matéria idéntica,
existe a possibilidade de mudanca da jurisprudéncia consolidada. Enquanto nao houver o transito em
julgado de decisao definitiva condenando o Devedor ao pagamento dos valores cobrados em relagéo
a cada agao judicial, permanecera o risco juridico de ser proferida deciséo desfavoravel ao Fundo e,
por conseguinte, tornar inexistente o respectivo Direito Creditério Adquirido.

Riscos Politicos, Legais e Administrativos — Por forca da natureza e das caracteristicas diversas dos
Direitos

Creditdrios Adquiridos, é possivel que mudangas politicas, legais ou administrativas, inclusive no que
diz respeito aos regimentos internos do Poder Judiciario e aos ritos processuais adotados pelo Poder
Judiciario,atrasem, prejudiquem ou mesmo obstem o recebimento, pelo Fundo, dos valores referentes
aos Direitos Creditorios Adquiridos.

Emissao de Novas Cotas e Risco de Governanca — O Fundo podera, a qualquer tempo, observado
o disposto no Regulamento e conforme aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, emitir novas
Cotas. Na hipétese de emissdo de novas emissdes, cada Cotista poderia ter sua participagdo no
Fundo diluida, o que poderia afetar seus direitos politicos e modificar a relacido de poderes para
alteragao dos termos e condi¢gées do Fundo. Tal modificacdo podera afetar o modo de operacgéo do
Fundo e acarretar perdas patrimoniais.

Risco Relacionado a Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas — As Cotas poderdo nao ser
objeto de classificacdo de risco nos termos do art. 23-A da ICVM 356/01 e, com isso, cabera aos
investidores, antes de adquirir as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos em sua aquisi¢ao, inclusive
aqueles descritos neste Regulamento

8. CARACTERISTICAS E VALORIZAGAO DAS COTAS

Caracteristicas Gerais

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e somente serdo resgatadas em
virtude da liquidagdo do Fundo. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em

nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de
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depodsito em seu nome.

As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, podendo estas serem divididas em séries, e Cotas
Subordinadas.

Todas as Cotas de uma mesma classe terao iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de
voto.

O valor unitario de cada Cota sera o resultado da divisdo do Patriménio Liquido do Fundo pelo
numero de Cotas emitidas e subscritas.

A integralizagao de Cotas do Fundo pode ser realizada em moeda corrente nacional por meio de
transferéncia eletrénica disponivel.

Valorizacéo

A partir da data da primeira emissao das Cotas do Fundo, seu respectivo valor unitario sera calculado
todo dia util de cada més para efeito de determinagdo de seu valor de amortizagdo e/ou resgate,
devendo corresponder ao valor unitario da Cota de cada classe, acrescido dos rendimentos no
periodo com base na meta de rentabilidade estabelecida para cada classe de cotas de acordo com
o regulamento do Fundo.

9. EMISSAO, RESGATE E AMORTIZAGCAO DE COTAS
Emissdo
O valor unitario das Cotas sera de R$ 1 na Data da Subscrigdo Inicial.

As Cotas poderao ser objeto de colocagao publica ou privada, por instituicdo integrante do sistema
de distribuigdo de valores mobiliarios, nos termos da Resolugdo CVM 160/22.

Sera admitida a colocagao parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas que nao forem
colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela
Administradora.

O funcionamento do Fundo nao esta condicionado a distribuicdo de quantidade minima de Cotas.

Integralizacao
A integralizacao das Cotas podera ser realizada mediante a entrega de Direitos Creditérios.

Em 31 de dezembro de 2024 houve as seguintes movimentagdes no Fundo:
e Integralizagdo de 1.091,49358235 cotas subordinadas, no montante de R$ 1.000

o Representando um total integralizacao ao final do exercicio de 2024 de 164.139,53648485

cotas subordinadas.
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Em 31 de dezembro de 2023 houve as seguintes movimentagdes no Fundo:
e Integralizagdo de 115.548,04290498 cotas subordinadas, no montante de R$ 115.000;
e Integralizagéo de 60.542,442429 cotas séniores, no montante de R$ 60.600.

e Representando um total integralizado ao final do exercicio de 2023 de 163.048,04290498
cotas subordinadas a um custo unitario de R$ 939,05014615 e 60.542,44242900 cotas senior
a um custo unitario de R$ 1.139,74106100.

Amortizacdo e Resqgate

As Cotas serao amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional, respeitada, ainda, a ordem
de alocacéao dos recursos do Fundo.

As Cotas serdo amortizadas aos Cotistas, em regime de caixa, proporcionalmente, mediante a prévia
e expressa aprovacao da Gestora e Administradora, cuja operacionalizagdo ocorrera em até 5 dias
contados da aprovacgéao, desde que haja disponibilidades no momento da referida solicitagao.

Para fins de amortizagao e resgate das Cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor
no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacao e/ou resgate.

Nao sera realizada a amortizacdo das Cotas caso: (a) tenha sido identificado qualquer evento de
evaliacido ou evento de liquidacido antecipada pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia
Geral ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva; e (b) esteja em curso a liquidagao do Fundo.
As Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Em 31 de dezembro de 2024, houve as seguintes movimenta¢des no Fundo:

e Amortizacdo de rendimento no montante de R$ 7.200 das cotas subordinadas , das quais ndo
tiveram impactano na quantidade de cotas subordinadas.

e Amortizacdo de cotas de R$ 60.542,44242900 das cotas seniores, representadas pelo
montante de R$ 42.608, encerrado assim as cotas seniores.

10. EVOLUGAO DO VALOR DAS COTAS E RENTABILIDADE

Rentabilidade em %

Data Patriménio Liquido Médio Valor da Cota Fundo

Mensal Acumulada
12/2023 153.759 939,05 (0,82) -5,89
112024 152.409 930,42 (0,92) (0,92)
2/2024 151.089 922,89 (0,81) (1,72)
3/2024 150.022 915,00 (0,85) (2,56)
4/2024 149.484 906,41 (0,94) (4,48)
5/2024 148.096 898,11 (0,92) (4,36)
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6/2024 146.761 890,12 (0,89) (5,21)
7/2024 145.336 880,75 (1,05) (6,20)
8/2024 143.821 871,65 (1,03) (7,18)
9/2024 142.349 862,80 (1,01) (8,12)
10/2024 140.807 852,87 (1,15) (9,17)
11/2024 151.802 1352,73 58,61 44,05
12/2024 200.345 1056,78 (18,64) 17,21

11. REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DO CUSTODIANTE

O Fundo pagara pela prestacao dos servigcos de administragdo, gestao, custddia, escrituracao e
distribuicdo das Cotas o equivalente a 0,50% a.a. incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo com
o minimo mensal de R$ 45 corrigidos anualmente pela variagédo positiva do IPCA/IBGE, ou em sua
auséncia, pelo IGP-M/FGV.

Em 31 de dezembro de 2024, a despesa provisionada a titulo de taxa de administracdo foi no
montante de R$ 1.108 e em 31 de dezembro de 2023, a despesa provisionada a titulo de taxa de
administracdo foi no montante de R$ 784, e encontra-se apresentada no Quadro “Demonstragdo do
Resultado”.

A taxa de custddia esta inclusa a taxa de administracao.

N&o havera cobranga de taxa de performance, ingresso e/ou taxa de saida.

12. CUSTODIA DOS TiTULOS DA CARTEIRA

A Custddia dos ativos do Fundo sera executada pela Administradora do Fundo.

Os titulos publicos estao registrados no Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia (SELIC) do Banco
Central do Brasil e os titulos privados, quando existentes séo registrados na B3 — Bolsa, Brasil,
Balcéo.

A guarda da documentacgéo dos direitos creditérios, em conformidade com a legislagdo em vigor, esta
sob responsabilidade do custodiante que é a prépria Administradora do Fundo.

13. PRESTADORES DE SERVICOS

Os servigcos de Administracdo, custddia, controladoria, tesouraria, escrituracao e distribuigcao de cotas
sao prestados pela OSLO Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

A Gestao do Fundo sera exercida pela Fram Capital Gestao de Ativos LTDA.

14. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o Fundo realizou as seguintes opera¢gdes com partes
relacionadas:
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| Despesas ‘ Exigibilidades \ Instituicdo
Em 31 de dezembro de 2023
Administrago | 784 | 88 | OSLO DTVM S.A.
Em 31 de dezembro de 2024
Administrago | 1108 | 84 | OSLO DTVM S.A.

15. ENCARGOS DEBITADOS AO FUNDO

Os encargos debitados ao Fundo, em 31 de dezembro de 2024 e 2023, estdo demonstrados abaixo:

Saldo em % do PL Saldo em
DESPESAS 31/12/2024 médio 31/12/2023 % do PL médio
Despesas 1.201 0,79 935 0,50
Taxa de administragao 1.108 0,73 784 0,42
Auditoria 29 0,02 27 0,01
Taxa Anbima 4 - 7 -
Servigos Juridicos 33 0,02 48 0,03
Servicos Bancarios - - 2 -
Taxa CVM 27 0,01 9 -
Rating - - 40 0,02
Estruturacao e Distribuicdo de Cotas - - 18 0,01
Patriménio Liquido médio 151.650 185.235

16. RATING

O Fundo realizou o rating em 06 de novembro de 2023.
FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacao de Risco da Austin Rating, em reuniao realizada no dia 06 de novembro
de 2023, afirmou o rating de crédito ‘brB-(sf)’ para as Cotas Seniores do HC Hidrocarbon Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados (HC Hidrocarbon FIDC NP / Fundo). A
classificagdo possui perspectiva estavel.

Este monitoramento refere-se ao 3° trimestre de 2023 (3T23), e a afirmacao da classificacao reflete
0 desempenho do Fundo dentro do esperado neste periodo, além da manutencdo de outros
fundamentos apresentados no relatério de atribuicdo. Em que pese a realizagao de Assembleia Geral
Extraordinaria de Cotistas em 27 de setembro de 2023, em que os participantes deliberaram
favoravelmente pela 22 Emissao de Cotas Seniores e alteragdo do Regulamento, de modo que o
desenquadramento da Reserva de Despesas néo configure evento de avaliagéo, esses aspectos nao
afetaram o perfil de risco do FIDC.

Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo nao teve despesas com Rating (em 31 de dezembro de 2023
R$ 40 em despesas de Rating).
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17. TRIBUTAGAO
a) Imposto de renda
Os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa da Administracdo e do gestor de manter a carteira do Fundo com prazo médio
superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia regulamentada pela
Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estarao sujeitos ao imposto de renda retido
na fonte as seguintes aliquotas, de acordo com o prazo de aplicagdo contado entre a data de
aplicagao e a data do resgate:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias;
15% em aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributagéoespecificas,
na forma da legislagdo em vigor.

b) Imposto sobre operagdes financeiras - IOF

O artigo 32 do Decreto 6.306/07 determina a incidéncia do IOF sobre o valor de resgate, a aliquota
de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operagao, em fungéo
do prazo de aplicacéo. Esse limite percentual decresce a medida que aumenta o numero de dias
corridos entre a aplicagao e o resgate de cotas, conforme tabela anexa ao Decreto 6.306/07. Para os
resgates/amortizacdes efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicagdo, ndo ha cobranca
desse IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas néo
sofrem retencéo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

18. POLITICA DE DISTRIBUIGAO DOS RESULTADOS
Todos os resultados auferidos pelo Fundo sdo incorporados ao patrimdnio com a correspondente

variacao no valor das cotas de maneira que todos os seus condéminos participem proporcionalmente
a quantidade de cotas possuidas.

19. DEMANDAS JUDICIAIS
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos Cotistas, quer

desses contra a administracdo do Fundo, no entanto os direitos creditérios componentes da carteira
do Fundo s&o objeto de Ag¢des Judiciais conforme Clausula 6.2.
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20. PRESTAGAO DE OUTROS SERVIGOS E POLITICA DE INDEPENDENCIA DO AUDITOR

Em atendimento a Instrucdo n® 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios, registre-se que a
Administracao, no periodo, ndo contratou nem teve servigos prestados pela CLA Brasil relacionados
aos fundos de investimento por ele administrados que ndo aos servigos de auditoria externa em
patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externareferentes a estes fundos. A
politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os
critérios internacionalmente aceitos, quais seja o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer fungbes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

21. POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGOES

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo,
de modo a garantir a todos os cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A divulgagdo das informacgbes previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicagdo no
periodico Diario Comércio Industria & Servicos e mantida disponivel para os cotistas na sede da
Administradora e nas instituicdes que coloquem cotas do Fundo.

A Administradora deve realizar as publicagbes previstas no regulamento sempre no mesmo periédico
e, em caso de mudanca, deve ser precedida de aviso aos cotistas.

22. ALTERAGOES ESTATUTARIAS

Em 04 de novembro de 2024, segundo Ata da Assembléia Geral Extraordinaria de Cotistas, foi
deliberado:

()] Proposta de alteracdo do Regulamento do Fundo, para, preponderantemente adapta-lo a
Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme posteriormente altereada, e
seu Anexo Normativo Il (“Resolugdo CVM n° 175”);

(1 A alteragéo da razéo social do Fundo para “HC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS”, excluindo, portanto, o termo “HIDROCARBON”,
para sua adequacgao as Regras e Procedimentos de Fundos IS da Associagao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“Anbima”);

(I A aprovagéo das demonstragdes financeiras auditadas do Fundo, relativas ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2023;

(IV) A reeleicdo dos membros do comité de investimento do Fundo;

(V) Autorizar a Administradora a adotar todas as medidas necessarias para implementar eventuais
deliberagdes que venham a ser tomadas no ambito da Assembleia.
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23. OUTRAS INFORMAGCOES

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolugao CVM
n® 175 que dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgagéo de informagdes dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestacao de servigos para os fundos de investimentos. A referida
Resolugdo, que entraria em vigor em 3 de abril de 2023, sendo que alguns de seus dispositivos
entrardo em vigor em datas posteriores, conforme especificado na nova Resolugao, revoga, dentre
outras, a Instrucdo CVM n° 472/08. Em 31 de maio de 2023 a CVM divulgou a Resolugdo CVM n° 181
que estabelece um novo cronograma, no qual os dispositivos da nova regulagao de fundos previstos
para entrar em vigor em 3 de abril de 2023 foram postergados para 2 de outubro de 2023. Também
em 31 de maio de 2023 a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolugao CVM n° 184,
com o propodsito de incluir anexos que regulam, entre outros, Fundos de Investimento em
Participagdes (FIP) que entrou em vigor em 02 de outubro de 2023.

Ariana Renata Pavan
Diretora responsavel

Maiara de Souza Andrade
Contador
CRC n° 1SP-340876/0-9
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