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REGULAMENTO DO SPDA HABITAGAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento do SPDA HABITAGCAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA quando iniciados por letra maitscula tém o
significado a eles atribuidos no Anexo | ao Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.
Outros termos e expressdes ora empregados e ndo relacionados no Anexo | terdo os significados a eles
atribuidos no Regulamento e em seus respectivos Anexos.

CAPITULO | — DO FUNDO

Artigo 12 — O SPDA Habitacdo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada
(“Fundo”) é regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e disciplinado pela Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”) n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pela Resolucdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) 175, de 22 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 175”), conforme aplicavel, em especial os termos do Anexo Normativo Il da referida norma, e pelas
demais disposicGes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo 12 — O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no longo prazo,
por meio da aplicacdo dos recursos do Fundo, preponderantemente, na aquisicdo de carteiras de direitos
creditérios, vencidos e/ou a vencer, originados de operagdes de financiamento imobilidrio realizadas por
sociedades de economia mista ou empresas publicas cujo rating do ente controlador seja igual ou superior
ao rating do Municipio de Sdo Paulo (“Direitos Creditérios”), sem prejuizo da possibilidade de aplicacdo de

recursos, pelo Fundo, em (i) titulos e valores mobilidrios representativos de crédito, (ii) certificados de
recebiveis e outros valores mobilidrios representativos de operagdes de securitizacdo, (iii) cotas de fundos
de investimento em direitos creditérios e (iv) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios ( “Valores Mobilidrios Alvo”), conforme defini¢cdes e limites descritos

neste Regulamento.

Paragrafo 22 — Os Direitos Creditérios sdo formalizados por contratos de compra e venda de imdveis e por
instrumentos a eles correlatos, incluindo, mas sem limitacdo, instrumentos de alienacdo fiduciaria e/ou
instrumentos de renegociacdo, bem como os respectivos aditivos de tais documentos, celebrados entre
devedores pessoas fisicas e os Cedentes ou cedentes origindrios, bem como por todos os demais
documentos necessdrios a comprovacado da existéncia, validade e cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditorios (“Documentos Comprobatorios de Direitos Creditérios”). Por sua vez, os Valores

Mobilidrios Alvo sdo formalizados por meio de seus respectivos instrumentos de emissdo e documentos de
subscrigdo ou aquisicdo, conforme o caso, bem como seu regulamento, para o caso das cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios (“Documentos Comprobatdérios de Valores Mobiliarios Alvo”).

Paragrafo 32 — O Fundo é constituido sob a forma de condominio especial, com patrimdnio representado
por classe Unica, exclusiva e fechada de Cotas, de responsabilidade limitada, emitida em série Unica, sem
emissdo de subclasses de Cotas, de modo que ndo é admitido o resgate de Cotas, salvo ao término do prazo
de duracdo das Cotas ou em caso de liquidacdo da classe Unica de Cotas, sendo permitida a amortizacao
das Cotas nos termos do Regulamento.
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Paragrafo 42 — O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado, podendo este prazo ser alterado por
deliberacdo da Assembleia Geral, inclusive no caso de sugestdo do Comité de Gestdo, caso (i) este entenda
gue a execucdo da politica de cobranca dos Direitos Creditérios ndo é mais economicamente vidvel; ou (ii)
ndo haja mais Direitos Creditdrios na carteira do Fundo.

Paragrafo 52 — O Fundo destina-se a receber aplicagdes de investidor profissional, conforme defini¢cdo do
artigo 11 da Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, ou por norma substitutiva,
ndo residente ou residente no Brasil, que busque rentabilidade, no longo prazo, compativel com a sua
politica de investimento. O valor minimo de subscric3o inicial por investidor é de RS 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

Paragrafo 62 — Ndo haverad classificagdo de risco da classe Unica de Cotas.

Paragrafo 72 — Nos termos da Resolu¢cdo CMN n2 4,994, de 24 de margo de 2022, este Fundo ndo esta apto
a receber investimentos por parte de Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, seja no mercado
primario ou secundario.

CAPITULO Il — DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS AO FUNDO
Administrador

Artigo 22 — As atividades de administracao do Fundo serdo exercidas pela OSLO CAPITAL DISTRIBUDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério da CVM n?
12.743, de 21 de dezembro de 2012, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Doutor
Eduardo de Souza Aranha n2 153, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n2 13.673.855/0001-25
(“Administrador”).

Artigo 32 — O Administrador, dentro das suas esferas de competéncia estabelecidas neste Regulamento,
observadas as limitagGes legais e regulamentares e a necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral e do
Comité de Gestdo, conforme o caso, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo
do Fundo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo,
inclusive o de acdo.

Artigo 42 — Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo em vigor, incluem-se entre as obriga¢8es do
Administrador:

(i) observar as obrigacdes estabelecidas na Resolucdo CVM 175 e nos demais normativos da CVM
aplicaveis ao Administrador e ao Fundo, em especial os artigos 83 e 104 da parte geral e artigos 27,
30 e 31 do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 175;

(ii) divulgar tempestivamente todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e pelo
Regulamento, inclusive:
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a) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G do Anexo Il da
Resolucdo CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a
gue se referirem as informacdes.

b) encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicacdes das classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme formuldrio disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacdes.

c) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informacdes, evidenciando: (1) os resultados da
Ultima verificagdo do lastro dos direitos creditorios realizado pelo Custodiante, nos termos
deste Regulamento, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia
dos créditos inexistentes porventura encontrados; (2) os resultados do registro dos direitos
creditdrios no que se refere a origem, existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a
guantidade e a relevancia dos créditos que ndo foram aceitos para registro, caso aplicavel
nos termos da regulamentacdo vigente; (3) o eventual ajuizamento de acdo judicial de
cobranca ou propositura de processo administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe
de cotas, bem como a indicagdo do percentual do patrimdnio envolvido e em risco; e (4)
informacdes contidas no relatério trimestral do gestor a que se refere o § 32 do artigo 27 do
Anexo Il da Resolugao CVM 175.

d) O administrador deve diligenciar junto ao Gestor para o cumprimento do disposto no item
(4) acima, devendo notificar o Gestor e comunicar imediatamente a CVM caso ndo receba a
informagdo no prazo estipulado no § 32 do artigo 27 do Anexo Il da Resolu¢do CVM 175.

(iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) a documentacdo relativa as operagdes do Fundo;
b) o registro dos Cotistas;
c) o livro de atas de Assembleias Gerais;
d) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;
f) os registros contdbeis referentes as operac¢des e ao patrimoénio do Fundo; e

g) os relatérios e pareceres do auditor independente.

(iv) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas de classe fechada em mercado
organizado;
(v) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de

atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

(vi) elaborar e divulgar as informac@es periddicas e eventuais da classe de Cotas;
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(vii)

(viii)

(ix)

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do
Fundo e de sua classe Unica de Cotas;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes.

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras, conforme
previstos na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre o Administrador, o
Gestor, o Custodiante, a entidade registradora, consultoria especializada, Agente Cobrador e
respectivas partes relacionadas, de um lado, e da classe de Cotas, de outro;

encaminhar ao Sistema de Informag&es de Créditos do Banco Central do Brasil (“SCR”) documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito,
conforme modelos disponiveis na pdagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores;

obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacdo, para fins de consulta as
informacdes constantes do SCR;

contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes
servicos, conforme aplicavel:

a) tesouraria, controle e processamento dos ativos (exceto se desempenhados pelo préprio
Administrador, na forma admitida pela regulacdo aplicavel);

b) escrituracdo de cotas (exceto se desempenhados pelo préprio Administrador, na forma
admitida pela regulagdo aplicavel);

c) auditoria independente e auditoria de performance da atuacdo do Agente Cobrador (caso
solicitado pelos cotistas do Fundo);

d) registro dos Direitos Creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central
do Brasil, para os casos assim exigidos no ambito da Resolugdo CVM 175, observado que a
entidade registradora ndo pode ser parte relacionada ao Gestor, ao Agente Cobrador ou
de eventual consultor especializado contratado pelo Fundo;

e) custodia;
f) custddia de valores mobiliarios, se for o caso;
g) guarda da documentagdo concernente aos Documentos Comprobatdrios de Direitos

Creditérios, os quais constituem o lastro dos Direitos Creditérios, bem como dos
Documentos Comprobatdrios de Valores Mobilidrios Alvo, que formalizam o investimento
em tais ativos, pode se dar por meio fisico ou eletrénico, sendo que, desde que sejam
observados os requisitos previstos nos incisos do §32 do artigo 32 do Anexo Normativo Il
da Resolugdo CVM 175, o Cedente poderd ser contratado, pelo Gestor, observado o Artigo
92 e pardgrafos seguintes deste Regulamento, para efetuar referida guarda dos
Documentos Comprobatérios de Direitos Creditérios em relacdo aos respectivos Direitos
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Creditdrios por ele cedidos, uma vez que o Fundo é destinado a investidores profissionais
e as Cotas ndo sdo registradas para negociacdo em mercado secundario;
h) liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios e dos Valores
Mobiliarios Alvo; e
i) outros servigos prestados ao Fundo, dentro da competéncia do Administrador e desde que

admitido no ambito do Regulamento e da Resolucdo CVM 175, observado que eventual
remuneracao dos prestadores de referidos servicos devera estar enquadrada nos encargos
do Fundo dispostos no Capitulo X do Regulamento; e

(xiii)  diligenciar para que os prestadores de servicos por ele contratados possuam regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao, para permitir o efetivo controle
sobre a movimentacdo da documentacdo relativa aos Direitos Creditdrios e aos Valores Mobiliarios
Alvo.

Artigo 52 — O Administrador deverd, ainda, prestar os servicos de custddia ao Fundo, sendo institui¢do
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de custddia de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratérion?2 20.761, de 31 de margo de 2023 (“Custodiante”), atuando como Custodiante enquanto ndo
houver contratacdo de terceiro para prestacdo de referidos servicos, conforme admitido no ambito do
Regulamento e da regulacdo aplicavel, sendo que o Custodiante serd responsavel pelas seguintes
atividades, sem prejuizo de outras que sejam previstas na regulamentacdo aplicavel, no Regulamento e,
guando houver, no respectivo contrato de prestagdo de servicos do Custodiante:

(i) considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou, quando
aplicavel, em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios, o
qgue for maior, verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios
gue ingressaram na carteira dentro de referido periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro
dos Direitos Creditérios que se tornaram vencidos e ndo pagos dentro de referido periodo;

(ii) realizar a liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios e dos Valores
Mobiliarios Alvo; e

(iii) receber pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos Direitos
Creditdrios, aos Valores Mobilidrios Alvo e os demais ativos do Fundo, depositando os valores
recebidos diretamente em conta do Fundo ou, se for o caso, em conta-vinculada.

Paragrafo Unico — Pela prestacdo dos servicos de custddia, poderd ser devida ao Custodiante remuneracdo
estabelecida conforme contrato de prestacdo de servicos do Custodiante, firmado entre Custodiante e
Administrador, a qual, se houver, estard incluida no valor da Taxa de Administracdo.

Artigo 62 — £ vedado ao Administrador, observado, ainda, o previsto na regulacdo aplicavel:

(i) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas pelo
Fundo;



3

OSLO

DTVM
(ii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipdtese de aquisicao de Cotas deste nos termos do presente Regulamento;

(iii) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da
classe de Cotas ou ndo seja conta-vinculada; e

(iv) aceitar que as garantias em favor da classe de Cotas sejam formalizadas em nome de terceiros que
nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor do
Administrador, Gestor ou terceiros que representem o Fundo como titular da garantia, que devem
diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimdnios, observadas eventuais
excecdes nesse sentido na regulagdo aplicavel.

Paragrafo 12 — As vedacGes de que tratam os incisos “i” a “iii” deste artigo abrangem os recursos proprios

das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por elas direta

ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Paragrafo 22 — Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior os titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos
estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 72— E vedado ao Administrador, em sua respectiva esfera de atuag3o, praticar os seguintes atos em
nome do Fundo, sem prejuizo de eventuais restricdes adicionais previstas neste Regulamento e na
regulacdo aplicavel:

(i) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes praticadas pelo
Fundo;
(ii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a

hipdtese de aquisicdo de Cotas deste nos termos do Regulamento;
(iii) receber depdsito em conta corrente;

(iv) realizar operacBes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos
no Regulamento;

(V) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso V, e 122,
inciso I, alinea “a”, item 3, da Resolugcdo CVM 175 ou, ainda, nos artigos do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175;

(vi) aplicar recursos diretamente no exterior;

(vii) adquirir Cotas do préprio Fundo;

(viii)  pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas no
Regulamento ou na regulamentagdo em vigor;
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(ix) vender Cotas do Fundo a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditérios ao Fundo;

(x) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(xi) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou
no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro;

(xii) obter ou conceder empréstimos;

(xiii)  efetuarlocacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira
do Fundo;

(xiv)  vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de cotas
subscritas;

(xv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(xvi)  utilizar recursos da classe de Cotas para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(xvii)  praticar qualquer ato de liberalidade; e

(xviii)  criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios, os Valores
Mobilidrios Alvo e os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo 12 — As vedagBes de que tratam os incisos (i) a (iii) acima abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Paragrafo 22 — Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior os titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos
estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

Gestor

Artigo 82 — A atividade de gestdo da carteira do Fundo serd realizada pela RCB PORTFOLIOS LTDA.,
sociedade com sede na cidade de S3do Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praca General Gentil Falcdo, n? 108,
Brooklin Novo, cj. 132 do Centro Empresarial e Cultural Jodo Domingues de Araujo, CEP 04571-150, inscrita
no CNPJ sob 0 n223.782.291/0001-12, autorizada pela CVM para o exercicio profissional das atividades de
gestdo de recursos de terceiros, por meio do Ato Declaratdrio n? 16.182, de 23 de marco de 2018
(“Gestor”).
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Artigo 92 — O Gestor, observadas as limitagGes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de
atuacdo. Sem prejuizo de outras atribuicGes impostas pela regulamentagdo em vigor, em especial pela
Resolugcdo CVM 175, pelo Regulamento e pelo contrato celebrado com o Administrador, em nome do
Fundo, o Gestor sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i) prestacdo ao Fundo dos servicos de gestdo profissional dos Direitos Creditérios, dos Valores
Mobilidrios Alvo e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(ii) observar as obrigacdes estabelecidas na Resolucdo CVM 175 e nos demais normativos da CVM
aplicaveis ao Gestor e ao Fundo, em especial seus artigos 85 e 105 da parte geral e artigos 32, 33
e 36 de seu Anexo Normativo Il;

(iii) observados os termos deste Regulamento, realizar a contratagdo, em nome do Fundo, de terceiros
devidamente habilitados e autorizados, para prestar determinados servigcos ao Fundo, nos termos
da Resolugdo CVM 175, inclusive agentes de cobranca;

(iv) selecionar e apresentar ao Comité de Gestdo, para aprovacao, os Direitos Creditérios e os Valores
Mobilidrios Alvo, com base nos respectivos Critérios de Elegibilidade aplicaveis e na politica de
investimento do Fundo;

(v) realizar operacGes com os Direitos Creditérios, admitidas na legislacdo em vigor e no presente
Regulamento, conforme instrucdes do Comité de Gestao;

(vi) realizar operacdes com os Valores Mobilidrios Alvo, admitidas na legislagdo em vigor e no presente
Regulamento, observado que o investimento em tais ativos para aquisicdo dependerd de
aprovacdo prévia do Comité de Gestdo;

(vii) negociar, atuar como interveniente anuente nos Contratos de Cessdo e Contratos de Cobranca,
bem como acompanhar o cumprimento dos referidos contratos, conforme instrugdes fornecidas
pelo Comité de Gestdo;

(viii)  observar as disposicées da regulamentacdo aplicavel com relacdo a sua atividade de administracdo
de carteiras de valores mobilidrios, incluindo as normas de conduta, as vedacgdes e as obrigacdes
previstas na regulamentacdo vigente;

(ix) tomar suas decisGes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operag8es nos mercados financeiro e de capitais, observando os principios de boa
técnica de investimentos;

(x) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na esfera
de sua competéncia, informacdes relativas as operac¢des do Fundo e as demais atividades que vier
a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

(xi) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios e dos Valores Mobilidrios Alvo a politica de
investimento do Fundo, compreendendo, no minimo, a sua validacdo quanto aos respectivos
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Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo da carteira
do Fundo, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacao;

(xii) registrar os Direitos Creditérios e, caso aplicavel, os Valores Mobilidrios Alvo na entidade
registradora da classe ou entregd-los ao Custodiante, observado o disposto no paragrafo 62 do
Artigo 15 abaixo;

(xiii)  repactuar os Direitos Creditérios, dentro dos limites do Regulamento e, caso entenda necessario,
a seu exclusivo critério, solicitar recomendacdo do Comité de Gestdo sobre a repactuacdo; e

(xiv)  respeitados os paragrafos 22 e 32 deste artigo, no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cdo
de Direitos Creditdrios, verificar, por amostragem, a existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos Direitos Creditorios classificados como direitos e titulos representativos de crédito, nos termos
do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, estando as regras e procedimentos
aplicaveis a referida verificacdo de lastro por amostragem definidas no Anexo IV e do Anexo V do
Regulamento.

Paragrafo 12 — Os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo que estiverem vencidos e ndo pagos
poderdo ser cobrados amigavel e/ou judicialmente, sempre com a coordenacdo do Gestor, conforme
politicas e estratégias de cobranca aprovadas pelo Comité de Gestdo consideradas as especificidades dos
Direitos Creditérios. Para tal finalidade, o Gestor, nos termos do Contrato de Cobranca: (i) realizard a fungdo
de Agente Cobrador para coordenar a cobranca e recebimento, em nome do Fundo, dos Direitos
Creditérios inadimplidos; e (i) podera contratar terceiros para auxilia-lo neste processo de cobranca.

Paragrafo 22 — O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditdérios prevista no Artigo 99, inciso “xiv” acima, inclusive a entidade registradora, o Custodiante ou
consultoria especializada, desde que o agente contratado ndo seja sua parte relacionada, devendo constar
do contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicdveis a verificacdo, em consonancia
com o Anexo IV do Regulamento, observado que o Gestor devera fiscalizar a atuacdo do terceiro contratado
no tocante a observancia das regras e procedimentos aplicaveis a tal verificacdo do lastro.

Paragrafo 32 — Caso o reduzido valor médio dos Direitos Creditérios ndo justifique a realizacdo de
verificacdo do lastro dos direitos creditdrios sequer por amostragem, serd dispensada a verificacdo do
lastro dos Direitos Creditérios prevista no Artigo 99, inciso “xiv” acima, estando especificado no Anexo IV
do Regulamento os parametros relativos a diversificacdo de devedores, quantidade e valor médio dos
créditos que ensejam a dispensa aqui prevista. A dispensa aqui estabelecida ndo sera aplicada em relagao
aos Direitos Creditérios que sejam adquiridos de Cedente que seja contratada para realizar a guarda dos
Documentos Comprobatérios nos termos do Artigo 42, inciso “xii”, subitem “d” do Regulamento, para
atender ao requisito do inciso V do paragrafo 32 do artigo 32 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175.

Paragrafo 42 — Para os fins do Regulamento e da Resolugdo CVM 175, o Gestor tem ciéncia e concorda com
a contratacdo do Cedente para realizar a guarda de Documentos Comprobatdrios relativos aos respectivos
Direitos Creditérios que venha a ceder ao Fundo, conforme previsto no Artigo 49, inciso “x”, subitem “d”,
e no Artigo 10 do Regulamento, enquanto os Documentos Comprobatdrios forem exclusivamente fisicos.
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Eventual descarte das vias fisicas Documentos Comprobatdrios de lastro, com a finalidade de manté-los
exclusivamente em formato digital, devera ser aprovado previamente pela Assembleia Geral.

Paragrafo 52 — A celebracdo de todo e qualquer Contrato de Cessdo dependerd de prévia avaliacdo da
carteira adquirida pelo Gestor e aprovacao das condi¢cdes nas quais deverdo ser realizadas as cobrancas
dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo pelo Comité de Gestdo.

Paragrafo 62 — O investimento em Valores Mobilidrios Alvo dependerd de prévia recomendagdo do
respectivo ativo pelo Gestor para aprovacdo prévia pelo Comité de Gestdo, que devera aprovar as
condi¢Bes nas quais deverdo ser realizadas referidos investimentos pelo Fundo em Valores Mobiliarios
Alvo, observados os termos deste Regulamento.

Artigo 10 — E vedado ao Gestor, em sua respectiva esfera de atuac3o, praticar os seguintes atos, inclusive
em nome do Fundo, sem prejuizo de eventuais restricdes adicionais previstas neste Regulamento, nos
Artigos 62 e 72 acima, conforme aplicdvel, e na regulacdo aplicavel:

(i) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios, Valores
Mobilidrios Alvo e os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(ii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(iii) terceirizar a atividade de gestdo da carteira do Fundo; e
(iv) receber de qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que

potencialmente prejudigue sua independéncia na tomada de decisdo de investimento.

Artigo 11 — O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatérios de Direitos Creditérios e/ou
Documentos Comprobatdrios de Valores Mobilidrios Alvo adquiridos pelo Fundo serdo realizados conforme
procedimentos descritos a seguir:

(i) 0 Gestor submete ao Custodiante as informac8es acerca dos Direitos Creditérios e/ou Valores
Mobilidrios Alvo que pretende oferecer para aquisicdo pelo Fundo em arquivo eletrénico com
layout previamente definido, no qual relacionara, identificard e descreverd apenas os Direitos
Creditdrios e/ou Valores Mobilidrios Alvo aprovados pelo Gestor;

(ii) as aprovacdes prévias aplicaveis ao investimento nos respectivos Direitos Creditdrios e/ou Valores
Mobilidrios Alvo deverdo ser obtidas pelo Gestor perante o Comité de Gestdo;

(iii) o Fundo pagara: (a) pela cessdo dos Direitos Creditdrios com o caixa disponivel no Fundo ou
mediante a conferéncia de Cotas de emissdo do Fundo, conforme o caso, e (b) pelo investimento
em Valores Mobilidrios Alvo com o caixa disponivel no Fundo; e

(iv) o Gestor devera enviar ao Custodiante as vias fisicas dos Documentos Comprobatdérios no prazo
maximo de 10 (dez) dias, exceto nos casos em que houver contratacdo do Cedente ou terceiro para
realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios, caso em que os Documentos Comprobatorios
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deverdo ser mantidos pelo Cedente ou encaminhados ao terceiro, nos termos do respectivo
contrato de prestagao de servigos.

Paragrafo 12 — Caso haja a contratacdo do Cedente ou de terceiros para realizacdo da guarda dos
Documentos Comprobatdrios, nos termos admitidos pelo presente Regulamento e pela Resolugao CVM
175, o Administrador deverd formalizar referida contratacdo perante o Cedente ou o respectivo terceiro e
identificar, por escrito, os Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatdrios serdo objeto de guarda
pelo Cedente ou pelo respectivo terceiro, compartilhando tal informacdo também com o Custodiante,
observado a possibilidade prevista no Artigo 99, paragrafo segundo acima.

Paragrafo 22 — As operac¢Bes de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo serdo consideradas
formalizadas:

(i) somente apos a celebracdo de Contrato de Cess&o e/ou recebimento do termo de cessdo, firmados
pelo Fundo com o Cedente devidamente assinados;

(ii) mediante a entrega dos Documentos Comprobatdrios de Direitos Creditdrios ao Cedente, caso
aplicavel; e
(iii) atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos no Regulamento.

Paragrafo 32 — As operacdes de aquisicdo dos Valores Mobilidrios Alvo pelo Fundo serdo consideradas
formalizadas apds a celebracdo dos instrumentos necessarios para a respectiva aquisicdo, a entrega dos
Documentos Comprobatdérios de Valores Mobilidrios Alvo ao Custodiante ou terceiro contratado para tanto
e o atendimento de todos e quaisquer procedimentos descritos no Regulamento.

Artigo 12 — Por meio de carta enderecada ao Administrador ou ao Gestor, conforme o caso, e a cada Cotista,
ou, ainda, por correio eletrdnico, com aviso de recebimento, o Administrador ou o Gestor podem renunciar
a administracdo ou gestdo do Fundo, conforme o caso, desde que seja convocada, no mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo da classe uUnica de Cotas, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias a contar da sua convocacao.

Paragrafo 12 — Na hipdtese de o Administrador ou o Gestor renunciar as suas fungdes e a Assembleia Geral
ndo nomear substituto habilitado para substitui-lo ou ndo obtiver quérum suficiente para deliberar sobre
a substituicdo ou sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, o Administrador procederd a liquidacdo
antecipada do Fundo no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da renuncia, observado o
disposto neste Regulamento e na Resolucdo CVM 175.

Paragrafo 22 — Na hipdtese de rentncia do Administrador ou do Gestor e nomeacdo de nova instituicdo
pela Assembleia Geral, o Administrador ou Gestor continuard obrigado a prestar os servicos de
administracdo do Fundo até que a nova instituicdo venha a Ihe substituir, o que devera ocorrer dentro do
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da rendncia.

Paragrafo 32 — Caso a nova instituicdo nomeada nos termos do Pardgrafo 22 acima ndo substitua o
Administrador ou Gestor dentro do prazo de 180 (cento e oitenta) dias mencionado acima, o Fundo devera
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ser liguidado, nos termos deste Regulamento e da Resolugcdo CVM 175, devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas func¢des até a conclusdo da liquidacdo e o Administrador até o cancelamento do registro
do Fundo na CVM.

Paragrafo 42— Por meio de carta enderecada ao Administrador e ao Gestor, ou ainda por correio eletrénico,
com aviso de recebimento, o Custodiante ou o Agente Cobrador podem renunciar a prestacdo de servicos
ao Fundo, hipdtese na qual (i) cabera ao Administrador notificar os Cotistas e, em seguida, proceder a nova
contratacdo no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias a contar do aviso de recebimento da renuncia; e (ii)
respeitado o prazo acima indicado, o Custodiante ou o Agente Cobrador, conforme o caso, continuara
obrigado a prestar servicos ao Fundo até que a nova instituicdo venha a Ihe substituir.

Paragrafo 52 — Caso a Assembleia Geral aprove alteragGes neste Regulamento as quais o Gestor seja
contrario, porque afetam ou podem afetar negativamente as atividades e/ou os direitos do Gestor com
relacdo ao Fundo, o Gestor poderd, de modo justificado, renunciar ao cargo e rescindir os demais contratos
celebrados com o Fundo, sem que lhe sejam imputadas quaisquer penalidades. Nesta hipdtese, sem
prejuizo do previsto no Paragrafo 42 acima, no ambito da Assembleia Geral, o Gestor deverd manifestar-se
contrariamente a realizacdo das referidas alteracdes neste Regulamento e a sua posicao devera ser
registrada na ata, com a referida justificativa.

Paragrafo 62 — Caso o Gestor venha a renunciar ao seu cargo por conta de aprovagdo, pelo Comité de
Gestdo, de quaisquer matérias que sejam contrarias ao Regulamento e/ou a regulamentacdo aplicével, o
Gestor poderd renunciar, comprovada a contrariedade e observado o procedimento descrito nos
pardgrafos acima, ao cargo e rescindir demais contratos celebrados com o Fundo, sem que lhe sejam
imputadas quaisquer penalidades.

Artigo 12 — O Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou o Agente Cobrador poderdo ser substituidos de
suas funcGes, na hipotese de descredenciamento por parte da CVM, renuncia ou por deliberacdo da
Assembleia Geral, observados os requisitos previstos neste Regulamento, conforme o caso, sendo certo
gue no caso de descredenciamento do Administrador, a superintendéncia da CVM competente pode
nomear administrador temporario, inclusive para viabilizar a convocacdo da Assembleia Geral prevista no
caput.

Paragrafo 82 — Nas hipoteses de substituicdo do Administrador ou do Gestor e de liquidacdo antecipada,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de diretores e
gerentes de instituicdes financeiras e administradores, independentemente das que regem a
responsabilidade civil do préprio Administrador ou do préprio Gestor.

CAPITULO Ill = REMUNERAGCAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO CUSTODIANTE
Artigo 12 — Pelos servigos de administragdo prestados ao Fundo, bem como demais servigos para os quais
seja contratado na forma admitida pelo Regulamento, o Administrador receberd, inclusive por sua funcédo

de Custodiante, a titulo de remuneracdo, a Taxa de Administra¢do, apurada e paga conforme descrito nos
itens a seguir, sendo certa que a Taxa de Administracdo sera apurada em conformidade com a regra
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estabelecida no item 6 do Anexo Il do Edital de Pregdo Eletrénico, Processo Administrativo n2 2015-
0.264.446-7 (“Edital”).

Paragrafo 12 — Serd utilizada a metodologia de calculo prevista nos paragrafos a seguir para o resultado da
Taxa de Administracdo, com base no Fator de Remuneracdo de Administracdo (FRadmi), sendo este igual a
RS 0,63 (sessenta e trés centavos) para o célculo previsto nos pardgrafos a seguir.

Paragrafo 22 — O Administrador e o Custodiante receberdo uma remuneragdo correspondente ao conjunto
dos servicos de administracdo, custddia, controladoria e escrituracdo das cotas do Fundo (RA), equivalente
a:

R.A. =70.000 X FRadmin

Paragrafo 32 — Esta remuneracdo refere-se ao conjunto dos servicos prestados sendo posteriormente
livremente divididos.

Paragrafo 42 — Este valor poderd ser reajustado anualmente, ou na menor periodicidade admitida em lei,
contando-se sempre da data de transferéncia do Fundo, pelo IPCA ou outro indexador pactuado.

Paragrafo 52 — Os valores acima ndo incluem as despesas previstas no Artigo 42 deste Regulamento.

Artigo 13 — Pelos servicos de gestdo prestados ao Fundo, bem como demais servigos para os quais seja
contratado na forma admitida pelo Regulamento, o Gestor recebera, a titulo de remuneracdo, a Taxa de
Gestdo, apurada e paga conforme descrito nos itens a seguir, sendo certo que a Taxa de Gestdo serd
apurada em conformidade com a regra estabelecida no item 6 do Anexo Il do Edital de Pregdo Eletronico,
Processo Administrativo n? 2015-0.264.446-7.

Paragrafo 12 — Serd utilizada a metodologia de cdlculo prevista nos paragrafos a seguir para o resultado da
Taxa de Gestdo, com base no Fator de Remuneragdo de Gestdo (FRgestso), Sendo este igual a RS 0,95
(noventa e cinco centavos) para as hipoteses previstas neste artigo.

Paragrafo 22 — Serd utilizada a seguinte metodologia para o resultado da remuneracao mensal (RS), pela
gestdo dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, calculada conforme a tabela 1 abaixo de
Remuneracdo Agente Cobrador. Este valor sera o resultante do somatério dos valores apurados conforme
a férmula abaixo:

RS = [VR X FRgestzio X (Rp + Ra)]i
Onde:
RP: percentual de remuneracgdo referente a adimpléncia ou ndo do Contrato.
RA: percentual de remuneragdo referente a troca do Contrato CV por Contrato AF.

VR: valor recuperado do Direito Creditdrio.

Tabela 1 de Remuneragdo do Agente Cobrador - Tipo de Contrato
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. Remuneracao Adicional
~ Tipo de ~
e a . Remuneracao (para transformacéo de
Classificacao Tipo de Princioal Contrato no Contrato em Alienacio
Original do Contrato|Contrato Original P més de . 4—
Rp Agamento Fiduciaria)
pag Ra
A AF s [
B cv 5% AF 1%
C cv 5% AF 2%
D AF 10% |
E cv 10% AF 3%
F cv 10% AF 6%

Paragrafo 32 — O valor previsto para a Taxa de Gestdo estard sujeito a variacdo apurada em fungdo do
cumprimento de um plano de metas de adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios do Fundo, na forma
prevista no Contrato Global de Prestacdo de Servicos de Gestdo de Cobranca de Direitos de Crédito e Outras
Avencas e seus respectivos Anexos, observadas também, as seguintes condicdes:

a) Haverd uma remuneracdo mensal minima ao Agente Cobrador de R$50.000,00 (cinquenta mil
reais) que sera reajustada pelo IPCA ou outro indexador pactuado.

b) Além da RS decorrente do exercicio da funcdo de Agente Cobrador - gestdo - do Fundo, o Agente
Cobrador fard jus ao reembolso das despesas referentes a instalagdo e manutencdo da
infraestrutura fisica e tecnoldgica necessarias ao atendimento de clientes na medida em que
disponibilizada Agente Cobrador ao Fundo, podendo tais valores, além de serem reajustados nos
termos Contrato de Gestdo de Cobranca, variarem conforme ajuste convencionado com o Agente
Cobrador ou conforme a demanda de infraestrutura necessaria a prestacdo dos Servicos.

Paragrafo 52 — Os valores acima ndo incluem as despesas previstas no Artigo 42 deste Regulamento.

Paragrafo 62 — Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

CAPITULO IV — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 14 — Os recursos do Fundo deverdo ser alocados preponderantemente na aquisi¢do de carteiras de
Direitos Creditdrios, com as seguintes caracteristicas: créditos vencidos e/ou a vencer, originados de
operacdes de financiamento imobilidrio realizadas por sociedades de economia mista ou empresas publicas
controladas pela Prefeitura do Municipio de S3o Paulo. Ainda, observados os termos deste Regulamento,
o Fundo poderd também aplicar recursos em Valores Mobilidrios Alvo, observada obtencdo de aprovagdo
prévia pelo Comité de Gestdo nesse sentido.

Paragrafo 12 — Sdo vedadas operagBes nas quais o Administrador, ou partes relacionadas, tal como

definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, atuem na condicdo de contraparte do Fundo,
sem prejuizo da aquisicdo de cotas de fundos de investimento por ele administrados.
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Pardgrafo 22 — E vedado ao Administrador, Gestor, Custodiante, Agente Cobrador e consultor
especializado, caso contratado, ou suas Partes Relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditérios.

Paragrafo 32 — As aplica¢Bes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor,
do Custodiante, do Agente Cobrador ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Ademais, as aplica¢cdes do
Fundo, de que trata o presente capitulo, expdem a risco o patriménio do Fundo, em razdo dos riscos
adiante discriminados.

Artigo 15 — Somente poderdo ceder Direitos Creditérios ao Fundo os Cedentes que tenham celebrado
Contrato de Cessdo com o Fundo, devidamente aprovados pelo Comité de Gestdo, sempre com a
interveniéncia do Gestor. Toda e qualquer operacdo de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo devera
ser realizada em estrita observancia ao disposto no Contrato de Cessdo celebrado entre o respectivo
Cedente e o Fundo.

Paragrafo 12 — Tendo em vista que o Fundo podera adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditdrios
originados por Cedentes distintos, e que cada carteira de Direitos Creditdrios terd sido objeto de processos
de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, este Regulamento ndo traz a descricdo dos
processos de originacdo e das politicas de concessdo de crédito dos Cedentes referentes aos Direitos
Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo. O Cotista devera declarar ciéncia e concordancia em relacdo
a esse aspecto ao subscrever Cotas e/ou firmar o respectivo Termo de Ades3o.

Paragrafo 22 — O Administrador, o Gestor, o Custodiante e o Agente Cobrador ndo respondem pela
solvéncia dos devedores ou emissores dos Direitos Creditérios e/ou Valores Mobilidrios Alvo, ou pela
originacdo, formalizagdo, existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos Creditérios e/ou Valores Mobiliarios
Alvo.

Paragrafo 32 — Cada um dos Cedentes é responsavel pela originacdo, existéncia e correta formaliza¢do dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, bem como pela liquidez, certeza e exigibilidade, conforme previsto
em cada Contrato de Cessdo.

Paragrafo 42 — Ndo é possivel indicar de forma detalhada as condic¢Bes, prazos e valores dos Direitos
Creditérios e dos Valores Mobilidrios Alvo passiveis de ingresso no Fundo, uma vez que estas caracteristicas
ndo sdo determinantes para a escolha dos Direitos Creditdrios e dos Valores Mobiliarios Alvo pelo Gestor
e, portanto, ndo estdo no rol de Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo 52 — Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar
com o disposto neste Regulamento, por meio de assinatura de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia
de risco do Fundo (“Termo de Adesdo”), conforme modelo que integra o Anexo Il deste Regulamento, que

poderd estar contido no compromisso de investimento a ser firmado pelo Cotista.

Paragrafo 62 — Os Direitos Creditérios e os Valores Mobilidrios Alvo integrantes da carteira do Fundo
poderdo ser depositados e deverdo ser registrados em conta de custddia perante o Custodiante,
observados os normativos aplicaveis e eventuais dispensas emitidas pela CVM, salvo se registrados perante
entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, nos termos exigidos pela regulacdo aplicavel,

16



3

OSLO

DTVM

observado que, caso os Direitos Creditérios ou os Valores Mobilidrios Alvo sejam registrados em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou
pelo Banco Central do Brasil, fica dispensado o registro aqui referido. Os ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo deverdo ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia—Selic, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central
do Brasil ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM.

Artigo 16 — Apds 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a classe Unica de Cotas devera
possuir parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido representada por Direitos
Creditérios e Valores Mobilidrios Alvo. Observada tal alocacdo minima, a parcela remanescente do
patriménio liquido ndo investida em Direitos Creditérios e Valores Mobiliarios Alvo podera ser alocada nos
seguintes ativos financeiros:

(i) titulos publicos federais;

(ii) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicGes financeiras;

(iii) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos incisos “i” e “ii” acima; e

(iv) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente: (a) nos ativos referidos
nos incisos “i” a “iii” acima, e/ou (b) em cotas de fundos de investimento que invistam
exclusivamente nos ativos referidos nos incisos “i” a “iii” acima

Paragrafo 12 — A parcela da carteira alocada nos termos do caput do Artigo 16 acima devera ser
preponderantemente investida em Direitos Creditérios, sendo o seu valor residual aplicado em Valores
Mobilidrios Alvo, conforme selecionados pelo Gestor e aprovados pelo Comité de Gestao.

Paragrafo 22 — O Gestor deverd manter, sempre que possivel, em Disponibilidades, o montante equivalente
a 3 (trés) vezes a média das despesas totais mensais do Fundo nos 6 (seis) meses anteriores.

Paragrafo 32 — N3o existe, por parte do Fundo, do Administrador, do Gestor, do Agente Cobrador e/ou de
qualquer outro prestador de servicos do Fundo, nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade
das aplicacdes dos recursos do Fundo ou relativa a rentabilidade de suas Cotas.

Paragrafo 42 — O Fundo podera realizar operagdes nas quais o Administrador atue na condi¢do de
contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e a liquidez do Fundo.

Paragrafo 52 — O Gestor é responsdvel pela observancia dos limites de composi¢cdo e concentragdo de
carteira e de concentracdo em fatores de risco.

Paragrafo 62 — O Gestor ndo esta sujeito as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de

concentracdo e diversificacdo de carteira e concentracdo de risco definidos no Regulamento e na Resolugdo
CVM 175 quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos
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alheios a sua vontade, que causem altera¢des imprevisiveis e significativas no Patriménio Liquido ou nas
condicdes gerais do mercado de valores mobiliarios.

Paragrafo 72 — Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, ao
final desse prazo o Gestor deve encaminhar a CVM suas explicacGes para o desenquadramento e o Gestor

deve informar a CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido.

Artigo 17 — E permitido ao Fundo, mediante aprovacdo do Comité de Gestdo, realizar as seguintes
operacdes com os Direitos Creditérios em carteira:

(i) revender tais Direitos Creditérios para o seu respectivo Cedente, desde que essa operacao seja
permitida nos termos do respectivo Contrato de Cessdo;

(ii) alienar tais Direitos Creditérios para qualquer terceiro, na forma e nos limites do respectivo
Contrato de Cessdo; e

(iii) manter os Direitos Creditdrios em carteira a fim de receber os valores pagos diretamente pelos
respectivos Devedores.

Artigo 18 — E proibido ao Fundo realizar operacdes em mercados de derivativos e adquirir instrumentos
financeiros ou créditos:

(i) gue resultem de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(i) cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja considerada um fator
preponderante de risco;

(iii) originados de empresas em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial; e/ou

(iv) de existéncia futura e montante desconhecido, ainda que emergentes de relagdes ja constituidas.
Artigo 19 — Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio.

Artigo 20 — O Fundo ndo aplicard em warrants e em contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias e/ou servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou certificados
representativos desses contratos.

Artigo 21 — O Gestor envidard seus melhores esfor¢os para adquirir ativos financeiros cujos vencimentos

propiciem a carteira do Fundo classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo dos
Cotistas.

18



OSLO

DTVM

CAPITULO V — DOS FATORES DE RISCO

Artigo 22 — O Fundo podera realizar aplicacGes que cologuem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. Ndo obstante a diligéncia do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento do Fundo,
os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos mercados de atuacdo e,
mesmo que o Gestor mantenha sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Paragrafo 12 — Ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesdo, cada Cotista
deverd afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a respeito da adequagdo
(suitability) do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condicdo financeira
e em virtude da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 22 — A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir poderd gerar perdas ao Fundo e
aos Cotistas. Nesta hipotese, o Administrador, o Gestor, o Cedente, o Agente Cobrador e o Custodiante
ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros (a) por qualquer deprecia¢do ou perda de valor dos ativos;
(b) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os Valores Mobiliarios Alvo ou para os
Direitos Creditodrios; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 32— Os recursos que constam na carteira do Fundo estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos:

l. Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditdrios inadimplidos: consiste no

risco de os Direitos Creditdrios ja adquiridos apds o respectivo vencimento ndo serem pagos ou
serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das ac¢Bes de cobranga e/ou de
limitagdes na capacidade financeira dos Devedores;

I. Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacdes contratadas e nao liquidadas. As aplicagdes do Fundo em Direitos Creditdrios
caracterizam operagdes cujo risco de crédito se concentra, em primeira instancia, na
capacidade financeira de seus Devedores. As aplicacées do Fundo em Valores Mobilidrios Alvo
caracterizam operag¢8es cujo risco de crédito decorre da capacidade dos emissores e dos
garantidores, se houver, dos Valores Mobilidrios Alvo e/ou dos ativos por eles investidos ou que
Ihes atribuem lastro, conforme o caso, em honrar seus compromissos, pontual e integralmente;

(1. Inexisténcia de uma politica de crédito: os Devedores dos Direitos Creditérios podem ser, de

forma geral, Devedores (i) de créditos instrumentalizados regularmente com contratos de
financiamento a mutudrio final — pessoa fisica; e (ii) de créditos oriundos de renegociacdo com
mutudrio, cedidos e pendentes de formalizacdo. Desse modo, grande parcela dos Direitos
Creditérios pode corresponder a créditos ndo pagos na respectiva data de vencimento,
indicando baixa qualidade do crédito que, uma vez materializada em inadimplemento dos
Direitos Creditdrios, podera impactar negativamente a carteira do Fundo;

19



OSLO

DTVM

VI.

VII.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Investimentos: A precificacdo dos ativos integrantes da

carteira do Fundo é realizada de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo
ocasionar variacGes nos valores dos ativos integrantes na carteira do Fundo. Em especial, o
aprecamento dos Valores Mobilidrios Alvo serd realizado a valor de mercado, em conformidade
com os critérios e procedimentos de registro e avaliacdo previstos na regulamentacao vigente.
Tais critérios de avaliacdo estdo sujeitos a volatilidade e a condi¢cdes de mercado imprevisiveis,
incluindo, sem limitacdo, variacdes nas taxas de juros, eventos de crédito, alteracGes de
liquidez, mudancas regulatdrias e fatores macroeconémicos, podendo resultar em oscilagdes
relevantes nos precos dos Valores Mobilidrios Alvo e, consequentemente, no valor das Cotas.
Em cendrios de estresse ou de baixa liquidez, o valor de mercado dos Valores Mobilidrios Alvo
podera divergir de seus valores de referéncia ou de aquisicdo, ocasionando perdas ao Fundo
(inclusive abaixo do custo de aquisicdo) e aumento da volatilidade do valor das Cotas;

Risco de Concentracdo: Considerando que a politica de investimento da classe Unica do Fundo

admite exposicdo e concentracdo em poucos Valores Mobilidrios Alvo e em poucos emissores
e/ou devedores, conforme o caso, alteragdes na condicdo financeira de determinado emissor
e/ou devedor, na expectativa de desempenho e/ou resultados deste ou na capacidade
competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o
preco e/ou o rendimento dos Valores Mobilidrios Alvo. Nessas hipoteses, o Gestor, na qualidade
de gestora da classe Unica do Fundo, podera ser obrigada a liquidar Valores Mobiliarios Alvo a
precos depreciados, o que pode influenciar negativamente o valor das Cotas. Dessa forma, o
risco associado aos investimentos do Fundo é diretamente proporcional ao grau de
concentracdo, caso os emissores e/ou devedores dos Valores Mobilidrios Alvo ndo honrem seus
compromissos, a classe Unica poderd sofrer perda patrimonial significativa, com impacto
negativo na rentabilidade de suas Cotas;

Inexisténcia de garantia das aplicacdes do Fundo: as aplicagdes no Fundo ndo contam com

garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, dos Cedentes, do Agente Cobrador, de
qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Igualmente, nem o Fundo nem o Administrador nem
o Gestor prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragdo
decorrentes da aplicacdo em Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como
0 pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, os quais
estdo sujeitos a riscos diversos, e cujo desempenho é incerto;

Risco de liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos

integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢cdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, o Gestor podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar
os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo
adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o
Administrador a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado;
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Fundo fechado e mercado secundario: o patriménio do Fundo é representado por Cotas de

classe Unica e emitidas sob o regime fechado, de modo que suas Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duragdo, ou em caso de liquidacdo, da classe Unica de Cotas.
Assim, o Cotista ndo terd liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) por ocasido das
amortizacBes programadas ou eventuais, ou (ii) por meio da alienacdo de suas Cotas no
mercado secundario. Atualmente, o mercado secundéario de Cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que resulte na perda de patrimonio ao investidor. Ndo ha qualquer garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, ou de qualquer outra parte em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario, preco obtido pelas Cotas, ou mesmo
garantia de safda ao investidor. Esta ultima hipdtese pode trazer ao investidor perda de
Patrimonio Liquido, se o preco praticado na alienagdo for inferior ao valor das Cotas;

Liguidacdo antecipada: as Cotas serdo amortizadas atendidos os requisitos descritos no Artigo

37 abaixo. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada. Assim, hd a
possibilidade de os titulares de Cotas receberem valores antecipadamente, eventualmente
inferiores aos esperados como retorno de seu investimento;

Insuficiéncia de recursos no momento da Liquidacdo Antecipada: o Fundo podera ser liquidado

antecipadamente, conforme o disposto no Capitulo XII deste Regulamento. Ocorrendo tal
liquidacdo antecipada, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas (por
exemplo, pelo fato de os Direitos Creditdrios ainda ndo serem exigiveis dos respectivos
Devedores). Neste caso, ou (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios,
Direitos Creditdrios inadimplidos e/ou Valores Mobilidrios Alvo; ou (ii) o pagamento do resgate
das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas
relativas aos Direitos Creditdrios e aos Direitos Creditérios inadimplidos; (b) ao vencimento e
pagamento pelos respectivos emissores e/ou devedores dos Valores Mobilidrios Alvo; ou (c) a
venda dos Direitos Creditérios, dos Direitos Creditérios inadimplidos e dos Valores Mobilidrios
Alvo a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas;

Risco de pré-pagamento ou renegociacdo dos Direitos Creditérios: o pagamento dos Direitos

Creditérios devera ser feito, nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessdo, pelo seu
valorintegral. Contudo, nos termos da legislagdo em vigor e das politicas de cobranca aprovadas
pelo Comité de Gestdo, podera ser admitida a renegociacdo ou o pagamento total ou parcial
antecipado, pelos Devedores, dos Direitos Creditdrios, aplicando-se um desconto pro rata do
valor devido. Portanto, na ocorréncia de renegocia¢do ou de um pagamento antecipado dos
Direitos Creditorios, ha o risco de o Fundo incorrer em perdas;

Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do

Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracBes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com
que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;
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Riscos macroeconémicos: a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou

situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro, incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal
de suas aplicagBes;

Risco de descasamento de taxas de juros: mudancas nas condicbes de mercado poderdo

acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros
estabelecidas no instrumento que deu origem aos Direitos Creditérios e aos Valores Mobiliarios
Alvo a serem adquiridos pelo Fundo, resultando em perda de rentabilidade durante o periodo
de maturacdo dos créditos;

Risco de insucesso nas acdes de cobranca: a carteira do Fundo também podera ser composta

por Direitos Creditérios vencidos. A dificuldade na localizacdo dos Devedores, assim como a
situacdo patrimonial e financeira e os negdcios dos Devedores representam risco adicional ao
recebimento dos Direitos Creditérios;

Inexisténcia de descricdo de processos de origem e politicas de crédito: considerando a

multiplicidade de Cedentes dos quais o Fundo podera adquirir os Direitos Creditérios, ndo é
possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo estd contida no Regulamento, a descricdo dos
processos de origem e das politicas de concessdo de crédito relativas aos Direitos Creditdrios
gue serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos
associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser
adquiridos pelo Fundo poderdo ser originados com base em politicas de concessdo de crédito
que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagdo e/ou formalizagdo, o que
poderd dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios integrantes da carteira pelo Fundo.
Ainda, tendo em vista a natureza dos Valores Mobilidrios Alvo passiveis de aquisicao pelo Fundo,
originados por emissores e/ou devedores distintos e objeto de processos de origem e de
politicas de concessdo de crédito variados, ndo é possivel estabelecer descri¢cdo detalhada dos
processos de origem e das politicas de concessdo de crédito que serdo verificados pelo Gestor
guando da selecdo de Valores Mobilidrios Alvo para aquisicdo pelo Fundo. Ndo ha garantias
sobre a qualidade de crédito e as caracteristicas das opera¢Ges e dos Direitos Creditérios e dos
Valores Mobilidrios Alvo, de forma que estes poderdo afetar negativamente os resultados do
Fundo, bem como seus procedimentos de recuperagdo e cobranga;

Modalidade de investimento recente e sofisticada: o Fundo se enquadra em modalidade de

investimento recentemente instituida em nosso Pais e que, ademais, tem o grau de sofisticacdo
e complexidade inerente a uma operacdo de securitizacdo de recebiveis. Os potenciais
investidores devem avaliar minuciosamente essas peculiaridades, dentre as quais, risco de
liquidez dos direitos creditdrios e dos demais ativos financeiros que compdem o seu patrimonio
liquido. Tais peculiaridades podem trazer consequéncias negativas ao patrimoénio liquido, ou
podem tornar o investimento iliquido;
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Riscos relativos a perdas em aces judiciais: o Fundo eventualmente terd a necessidade de

despender recursos com a defesa de seus interesses junto ao Poder Judicidrio. O Fundo tera de
ajuizar acGes judiciais ou substituir o Cedente em ac¢des judiciais j& em curso para cobrar os
Direitos Creditérios de que é titular. O Fundo devera despender recursos para o pagamento de
despesas ligadas a essas a¢des judiciais e de honorarios de advogados que representam o Fundo
em juizo. Apesar de o Fundo ser o autor das acGes judiciais, ele poderd ter seu direito ndo
reconhecido por juizes e / ou tribunais e poderd ainda deixar de receber o valor correspondente
a seus Direitos Creditdrios cobrados em juizo caso o Devedor ndo tenha bens para fazer frente
as dividas. Da mesma forma, o Fundo podera ser réu em ag¢Ges movidas com o intuito de
declarar a nulidade de seus Direitos Creditorios e eventualmente de |he cobrar indenizagdes. O
Fundo tomard todas as medidas cabiveis para sua defesa, mas estara ainda assim submetido a
discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das a¢des;

Auséncia de garantias adicionais: o Fundo ndo possui classe de Cota subordinada que poderia

suportar maior risco e parte significativa de eventuais perdas. Ademais, ndo ha predefinicdo de
garantias como colateral e/ou coobrigacdo (estes dois Ultimos fatores serdo definidos caso a
caso, no momento de aquisicdo das carteiras);

Possibilidade de eventual conflito de interesse: Os prestadores de servicos ao Fundo ja atuam

ou podem vir a atuar conjuntamente em outros projetos, em especial de fundos de
investimento, como parceiros comerciais ou prestadores de servicos;

Verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios por amostragem: O Custodiante, observados os

parametros e a metodologia descrita no Anexo IV a este Regulamento, podera realizar a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo por amostragem.
Considerando que, nessa hipdtese, a andlise serd realizada a partir de amostra dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios cuja
documentacdo apresente irregularidades, o que podera levar a resolucdo da cessdo ou obstar
o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos respectivos
Direitos Creditorios;

Riscos decorrentes de restricGes de natureza legal ou regulatdria: o Fundo esta sujeito aos riscos

decorrentes de eventuais restricdes e limites impostos por lei ou regulamentacdo aplicavel,
podendo a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditérios estar sujeita a
alteracBes de natureza legal ou regulamentar;

Risco de insucesso na cobranca dos direitos creditérios pela auséncia de cadastro completo de

Devedores: o Fundo estd sujeito aos riscos decorrentes da possibilidade de insucesso nas
cobrancas dos Direitos Creditérios, principalmente no tocante aos créditos vencidos, uma vez
que os dados cadastrais dos Devedores destes créditos podem estar desatualizados,
incompletos ou inconsistentes quando da cessdo ao Fundo;

Auséncia de coobrigacdo do Cedente: o Cedente ndo responde pela solvéncia dos Devedores

dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, cabendo exclusivamente ao Fundo suportar o
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risco de inadimpléncia dos Devedores. Caso a inadimpléncia ocorra, o Fundo deverd cobrar os
Devedores, sendo que o atraso nos pagamentos dos Direitos Creditdrios e o resultado incerto
dos procedimentos de cobranca podem afetar negativamente os resultados do Fundo;

Guarda dos Documentos Comprobatérios: nos termos do Regulamento, poderd haver

contratacdo de terceiros para realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos
Direitos Creditdrios e/ou aos Valores Mobilidrios Alvo adquiridos pelo Fundo, que poder3 ser,
inclusive, o Custodiante ou o Cedente (no caso dos Direitos Creditérios). Ndo obstante a
obrigacdo de referido prestador de servicos permitir ao Administrador, ao Gestor e/ou ao
Custodiante, conforme o caso, livre acesso a referida documentacao, a terceirizacdo da guarda
dos Documentos Comprobatdrios podera representar dificuldade adicional a verificacdo da
constituicdo, a performance e/ou a cobranca dos Direitos Creditérios e/ou dos Valores
Mobiliarios Alvo adquiridos pelo Fundo, inclusive, sem limitacdo, em decorréncia da (a) falha de
atraso na disponibilizacdo de acesso aos Documentos Comprobatorios; e/ou (b) eventos
fortuitos fora do controle do respectivo prestador de servicos que causem dano a tais
Documentos Comprobatdérios, ou mesmo a perda destes. Esses cendrios podem impactar os
processos de verificacdo e/ou cobranca de Direitos Creditdrios e/ou Valores Mobilidrios Alvo e,
consequentemente, podem gerar perdas ao Fundo e a seus Cotistas;

Riscos operacionais: as rotinas e procedimentos operacionais estabelecidos no Contrato de

Cessdo, nos documentos de aquisicdo dos Valores Mobilidrios Alvo, no Regulamento, no
Contrato de Cobranga, estdo sujeitos a falhas operacionais, tais como, mas ndo se limitando a
mecanismos de comunicacdo entre o Cedente, o Custodiante e o Administrador. Dada a
complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios ndo ha
garantia de que as trocas de informacdes entre o Cedente, o Custodiante, o Administrador e o
Fundo ocorrerdo livres de erros;

Alteracdo do Regulamento: o Regulamento pode ser alterado em consequéncia de normas

legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM ou por deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas, conforme o disposto no item 24, Il deste Regulamento. Tais altera¢des poderdo
afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas;

Direitos Creditérios originados ou cedidos por sociedades de economia mista ou empresas

publicas: a politica de investimento do Fundo compreende a aplicagdo de recursos em Direitos
Creditoérios originados ou cedidos por sociedades de economia mista ou empresas publicas,
oriundos de politicas sociais elaboradas pela administracdo publica direta ou indireta e cuja
cobrancga pode estar sujeita a condi¢cdes estabelecidas em referidas politicas, com impacto
negativo sobre o retorno esperado pelos Cotistas.

Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessdo em Cartorio de Registro de Titulos e

Documentos: as vias originais de cada termo de cessdo dos Direitos Creditérios ndo serdo
necessariamente registradas em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo
e do Cedente. O registro de operacBes de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a
realizacdo da cessdo, de modo que caso o Cedente celebre nova operacdo de cessao dos
mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, a operacdo previamente registrada prevaleca. A
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auséncia de registro poderd representar risco ao Fundo em relacdo a Direitos Creditérios
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um
cessionario. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos
incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditérios pela
falta de registro dos termos de cessdo em cartorio de registro de titulos e documentos da sede
do Fundo e do Cedente;

Vicios questionaveis: os Direitos Creditérios sdo originados de operacdes realizadas entre

Cedentes e Devedores, enquanto Valores Mobilidrios Alvo sdo originados de operacdes
realizadas entre os respectivos emissores, devedores, garantidores (se houver) e investidores.
Referidas operacdes, bem como os Documentos Comprobatdrios, poderdo apresentar vicios
guestiondveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera
ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditdrios
e/ou Valores Mobilidrios Alvo ao Fundo, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo
judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderad sofrer prejuizos, seja pela demora, seja
pela auséncia de recebimento de recursos;

Risco de resgate das Cotas em Direitos Creditorios e/ou Valores Mobilidrios Alvo: na ocorréncia

de uma das hipdteses de liquidacdo da classe Unica de Cotas, ha previsdo neste Regulamento
de que as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditdrios e/ou Valores Mobilidrios Alvo.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios
e/ou Valores Mobilidrios Alvo recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos
pelos Devedores (sacados) dos Direitos Creditorios, bem como pelos emitentes e/ou devedores
dos Valores Mobiliarios Alvo, conforme o caso, e poderdo sofrer prejuizos patrimoniais, bem
como as expectativas de resgate das Cotas poderdo ndo ser cumpridas;

Risco regulatério, legal e/ou tributdrio: eventuais alteraces e/ou interpretacdes de normas ou

leis aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas, aos Direitos Creditérios e/ou a Valores Mobilidrios Alvo,
incluindo, sem limitagcdo, aquelas relativas a tributos e as regras e condi¢des de investimento
aplicaveis, podem causar um efeito adverso relevante ao Fundo e, consequentemente, aos seus
Cotistas;

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo: o Gestor envidara melhores

esforcos para compor a carteira do Fundo com ativos que sejam compativeis com a classificacao
do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, bem como para
manter o Fundo enquadrado no “Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo
Periddica”, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo hd garantia de que o Gestor
conseguira adquirir os ativos necessarios para referido enquadramento e, portanto, ndo ha
garantia de que o Gestor conseguirad fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo
prazo e/ou ndo sujeito a tributacdo periddica para fins de aplicacdo do regime tributario a seus
Cotistas. Caso o Gestor ndo consiga fazer com que o Fundo seja classificavel dentro de tais
regimes tributarios, os Cotistas poderdo sofrer perdas patrimoniais nesse sentido; e

Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exégenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento
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de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira e alteracdo na politica monetaria.

Paragrafo 42— O Gestor adota processos internos de gerenciamento de risco. O processo de gerenciamento
de risco busca verificar dados estatisticos da recuperacdo de ativos, niveis de adimplemento e
compatibilidade destes com as médias de mercado, de modo a avaliar a exposicdo da carteira do Fundo
aos riscos expostos no caput deste artigo, sugerindo e adotando medidas que possam mitigar os referidos
riscos.

CAPITULO VI — DAS CONDIGOES DE CESSAO, DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DOS PROCEDIMENTOS
DE COBRANCA

Artigo 23 — Somente poderdo integrar a carteira de investimentos do Fundo os Direitos Creditérios e
Valores Mobilidrios Alvo que atendam as seguintes condicdes (“CondicGes de Cessdo e Aquisicdo”), que

serdo observadas pelo Gestor:

A. Para as aplicagdes em Direitos Creditérios:

(i) tenham origem em operag¢des financeiras, comerciais ou imobilidrias realizadas por sociedades de
economia mista ou empresas publicas controladas pela Prefeitura do Municipio de Sdo Paulo;

(ii) tenham sido objeto de selecdo pelo Gestor; e

(iii) a assinatura do Contrato de Cessdo tenha sido precedida de notificacdo, do Gestor ao
Administrador, com cépia ao Custodiante, recomendando e aprovando a aquisicdo, pelo Fundo, de
determinada carteira de Direitos Creditérios, cumulada com aprovacdo do Comité de Gestdo.

B. Para as aplicacdes em Valores Mobiliarios Alvo:
(i) tenham sido objeto de selecdo pelo Gestor; e

(ii) a assinatura dos instrumentos de aquisicdo de tais ativos tenha sido precedida de notificacdo, do
Gestor ao Administrador, com cépia ao Custodiante, recomendando e aprovando a aquisi¢do, pelo
Fundo, de determinados Valores Mobilidrios Alvo, cumulada com aprovagdo de sua aquisi¢ao pelo
Comité de Gestdo.

Paragrafo 12 — Somente poderdo integrar a carteira de investimentos do Fundo: (i) os Direitos Creditorios
que possuam valor minimo de RS 1,00 (um real) e valor méximo de RS 2.500.000,00 (dois milhdes e
qguinhentos mil reais); e (ii) os Valores Mobilidrios Alvo que (a) tenham sido objeto de oferta publica de
distribuicdo e registro de negociacdo em mercado organizado; e (b) se enquadrem no conceito de “direitos
creditoérios” estabelecido na Resolugdo do Conselho Monetdario Nacional n25.111, de 21 de dezembro de
2023, conforme alterada, ou norma subsequente que venha a substituir ou complementar tal previsao,
para fins da regulamentacdo do previsto no artigo 19 da Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme alterada (“Critérios de Elegibilidade”).

Paragrafo 22 — O enquadramento dos Direitos Creditérios e dos Valores Mobilidrios Alvo aos respectivos
Critérios de Elegibilidade sera verificado pelo Gestor previamente e/ou no momento de cada cessdo ou
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aquisicdo, com base nos documentos fornecidos pelo Cedente, pelo emissor e/ou pelo respectivo devedor,
conforme o caso, e na base de dados do Fundo mantida pelo Gestor, Administrador e/ou Custodiante.
Iliiill

Paragrafo 32 — Para os fins da notificagdo constante do inciso de ambos os itens A e B do caput deste

Artigo sera admitida comunicacdo via correio eletronico, com aviso de recebimento.

Paragrafo 42 — Na hipotese de o Direito Creditério e/ou Valor Mobilidrio Alvo deixar de atender a qualquer
Critério de Elegibilidade a ele aplicavel apds a formalizacdo de sua aquisicdo pelo Fundo, ou seja, depois de
cumpridos todos os procedimentos descritos neste Regulamento e registrados no sistema do Custodiante,
nado havera direito de regresso contra o Gestor ou o Administrador, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou
dolo por parte destes.

Paragrafo 52 — As operac¢Bes de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo serdo consideradas
formalizadas somente apds a celebracdo do Contrato de Cessdo e o recebimento do Termo de Cessdo,
firmado pelo Fundo com o respectivo Cedente, devidamente assinado, bem como depois de atendidos
todos e quaisquer procedimentos descritos neste Regulamento. Os Cedentes e/ou seus sdcios, poderdo,
se for o caso, responder solidariamente com seus Devedores (sacados) pelo pagamento dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de Cessdo.

Paragrafo 62 — As operac¢des de aquisicdo dos Valores Mobilidrios Alvo pelo Fundo serdo consideradas
formalizadas apds a celebracdo dos instrumentos necessarios para a respectiva aquisicdo, a entrega dos
Documentos Comprobatdrios de Valores Mobilidrios Alvo ao Custodiante ou terceiro contratado para tanto
e o atendimento de todos e quaisquer procedimentos e requisitos descritos no Regulamento.

Paragrafo 72 — Ndo é admitida qualquer forma de antecipacdo de recursos aos Cedentes para posterior
reembolso pelo Fundo, seja pelo Administrador, Gestor ou Custodiante.

Paragrafo 82 — Fica desde ja estabelecido que o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios que sejam
qualificados como ndo-padronizados, nos termos da definicdo estabelecida no ambito do Anexo Normativo
Il da Resolugcdo CVM 175, desde que observada a politica de investimento prevista no Capitulo IV deste
Regulamento, inclusive as restricdes e limitagBes ali previstas para tais investimentos.

Paragrafo 92 — As aplicacdes do Fundo em Valores Mobilidrios Alvo elegiveis devem ser feitas em volume
suficiente para manter o Fundo enquadrado no regime tributdrio desejado no curto e médio prazo, tendo
como base projecGes de liquidez realizadas pelo Gestor e os termos e condicGes previstos neste
Regulamento e na regulacdo aplicavel, inclusive respectiva legislacdo tributaria em vigor.

Artigo 24 — A cobranca dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo sera realizada de acordo
com as estratégias propostas pelo Gestor, atuando também como Agente Cobrador, e validadas pelo
Comité de Gestdo, nos termos do Contrato de Cobranca, podendo se valer dos seguintes procedimentos:

(i) No caso de Direitos Creditorios a vencer:

a) notificacdo do Devedor, por meio de correspondéncia especifica ou no préprio boleto a
que se refere a alinea seguinte, da existéncia do respectivo Contrato de Cessdo; e
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b) envio de boleto bancéario e/ou aviso de cobranca, com, no minimo, 5 (cinco) dias de
antecedéncia da respectiva data do vencimento, com a indicacdo de conta corrente de
titularidade do Fundo para pagamento.

(ii) No caso de Direitos Creditorios vencidos:

a) inicialmente, a cobranga sera feita pelas vias e mecanismos que o Gestor julgar mais
adequado, tais como contatos telefénicos, notificacGes por correspondéncia escrita, ou
qgualquer outro mecanismo de cobranca extrajudicial, obedecendo-se aos limites legais
previstos na legislacdo vigente, respeitando, sempre que aplicavel, os limites do Cédigo de
Defesa do Consumidor; e

b) a cobranca do devedor principal, seu eventual fiador, avalista ou demais coobrigados

poderd ser feita, também, a critério do Gestor, e independentemente do disposto na alinea
anterior, por meio de a¢des de cobranca e execucdes judiciais de contratos e garantias.

Paragrafo 12 — Os Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e de
politicas de concessdo de crédito variados e distintos e, portanto, sem prejuizo dos procedimentos
genéricos descritos neste Regulamento, o Fundo adotara diferentes estratégias para cobranca de Direitos
Creditérios a vencer e/ou procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditérios
vencidos e ndo adimplidos a serem acordados entre o Fundo e o Gestor, de acordo com as caracteristicas
da carteira ou modalidade de Direitos Creditdrios. As referidas estratégias especificas deverdo ser
implementadas pelo Gestor, sempre buscando sucesso no pagamento de tais Direitos Creditérios em
beneficio do Fundo.

Paragrafo 22 — Em relagdo aos Valores Mobilidrios Alvo, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo
estd contida neste Regulamento, a descricdo de processo de cobranga dos Valores Mobilidrios Alvo
vencidos e ndo pagos, o qual serad analisado caso a caso, quando couber, pelo Gestor, de acordo com a
natureza e caracteristicas especificas de cada emissdo de Valores Mobilidrios Alvo. Dessa forma, o Gestor
poderd, quando entender necessdrio, subcontratar um ou mais prestadores de servico, sob sua
responsabilidade e custo, para auxiliar na cobranca dos Valores Mobilidrios Alvo vencidos e ndo pagos,
podendo ainda estabelecer diferentes estratégias para a sua cobranca, conforme o caso.

CAPITULO VII — DA ASSEMBLEIA GERAL E DO COMITE DE GESTAO DO FUNDO

Artigo 25 — Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral:

(i) aprovar as demonstracdes contabeis, nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 175;
(ii) alterar o Regulamento;
(iii) deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e, se for o caso, determinar ao

Administrador a substituicdo do Custodiante e/ou do Agente Cobrador;
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(iv) indicar os membros do Comité de Gestao;

(v) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, desde que em estrita
consonancia com o disposto no Edital, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducdo, bem como sobre a alteracdo das taxas devidas aos prestadores de servico
do Fundo, caso aplicavel;

(vi) aprovar a emissdo de novas Cotas, com a definicdo se os Cotistas possuirdo direito de preferéncia
na subscricdo das novas Cotas, nos termos da Resolugcdo CVM 175;

(vii) alterar o prazo de duragdo do Fundo;

(viii)  deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos Creditdrios e/ou Valores Mobilidrios Alvo,
inclusive inadimplidos, e/ou ativos financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento
de amortizacdo e/ou resgate de Cotas aos Cotistas;

(ix) deliberar sobre a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacédo
da classe Unica de Cotas;

(x) deliberar sobre o plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo, nos termos do artigo 122 da
Resolugcdo CVM 175;

(xi) deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe Unica de Cotas e,
consequentemente, do Fundo; e

(xii) aprovar a prestacdo, pelo Administrador em nome do Fundo, de fianca, aval, aceite ou coobrigacédo
sob qualquer outra forma nas operag®es praticadas pelo Fundo.

Paragrafo 12 — O Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral, sempre que
tal alteracgdo:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Cotas sejam admitidas a negociacdo, caso aplicavel, ou de entidade autorreguladora, nos termos
da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos, tais como
alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.
Paragrafo 22 — As alteracdes referidas nas alineas “i” e “ii” do Paragrafo 12 acima devem ser comunicadas
aos Cotistas em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que tiverem sido implementadas e a alteracdo

“ey

referida no inciso “iii” acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.
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Paragrafo 32 — O Administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinagdo da CVM em
contrdrio, para proceder as alteracGes determinadas pela CVM, contado do recebimento das referidas
exigéncias

Artigo 26 — A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, (a) eleger um ou mais representantes dos
Cotistas, nos termos da Resolucdo CVM 175, para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle
gerencial dos ativos do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas; e (b) deliberar acerca
(1) da substituicdo do Administrador; ou (2) da liquidacdo da classe Unica de Cotas e, consequentemente,
do Fundo.

Paragrafo 12 — Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas a pessoa fisica ou juridica
gue atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

(ii) ndo exercer cargo ou fun¢do no Administrador, em seus controladores, em sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum;
e

(iii) ndo exercer cargo em quaisquer dos Cedentes.

Paragrafo 22 — Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados pela Assembleia Geral ndo fardo
jus, em qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneracdo paga pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Gestor ou pelo Custodiante, para exercer tal funcdo.

Artigo 27 — A convocacdo da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas
paginas do Administrador, Gestor e, caso distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores
na rede mundial de computadores.

Paragrafo 12 — A convocacdo da Assembleia Geral deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas
as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo 22 — As informagOes requeridas na convocagdo, conforme dispostas no Pardgrafo 12 acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores
onde a informagdo completa deve estar disponivel a todos os Cotistas.

Paragrafo 32 — A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizagdo, sem prejuizo de regras especificas previstas neste Regulamento e na
Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 42 — Da convocacdo da Assembleia Geral deve constar, obrigatoriamente, informacdes relativas
aodia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia
Geral ser realizada eletronicamente, de forma total ou parcial.
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Paragrafo 52 — Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde o
Administrador tiver a sede. No entanto, quando se efetuar em outro local, a convocagdo deve indicar, com
clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede do
Administrador. Caso seja admitida a participa¢do do Cotista por meio de sistema eletrbnico, a convocagao
deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo
a distancia, incluindo as informacdes necessdrias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim
como se a assembleia serd realizada parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

Paragrafo 62 — Independentemente das formalidades previstas neste artigo, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 72 — A convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista
pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo 82 — As decisGes da Assembleia Geral poderdo também ser adotadas mediante processo de
consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados do
recebimento da consulta para respondé-la.

Artigo 28 — Além da reunido anual de prestacdo de contas, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o
Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas,
podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
Fundo ou dos Cotistas.

Paragrafo 12 — O pedido de convocagdo pelo Gestor ou por Cotistas deve ser dirigido ao Administrador,
que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral.

Paragrafo 22 — A convocacdo e a realizagdo da Assembleia Geral devem ser custeadas pelos requerentes,
salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 29 — Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as
deliberacBes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto, exceto pelas deliberacdes relativas as matérias previstas no Artigo
25, incisos “iii” e “iv” deste Regulamento, que serdo tomadas em primeira convocac¢do pela maioria das
Cotas emitidas e, em segunda convocacédo, pela maioria das Cotas dos presentes.

Paragrafo 12 — Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral, além dos Cotistas, os seus
representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo 22 — O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representagdo do
Cotista em Assembleia Geral, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para

sua utilizacdo e arquivamento pelo Administrador.

Paragrafo 32 — Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados.
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Artigo 30 — O resumo das decis®es da Assembleia Geral deve ser disponibilizado aos Cotistas no prazo de
até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da Assembleia Geral.

Artigo 31— As modificacdes aprovadas pela Assembleia Geral a este Regulamento passam a vigorar a partir
da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(i) Lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

(ii) Copia da Ata da Assembleia Geral; e

(iii) Exemplar do Regulamento, consolidando as alteragBes efetuadas.

Artigo 32 — O Fundo tera um Comité de Gestdo, que terd as seguintes funcdes e atribuicdes com o intuito
de auxiliar a gestdo da carteira:

(i) avaliar a aquisicdo de Direitos Creditdrios pelo Fundo proposta pelo Gestor, tendo a legitimidade
para opinar sobre a carteira de Direitos Creditérios, ndo possuindo esta andlise carater vinculante;

(ii) aprovar a aquisicdo, pelo Fundo, de Valores Mobilidrios Alvo propostos pelo Gestor, observado que
tais ativos serdo selecionados pelo Gestor nos termos deste Regulamento;

(iii) recomendar e validar os procedimentos de cobranca que deverdo ser adotados em relacdo a
Direitos Creditorios, inclusive acordos a serem celebrados com Devedores;

(iv) requerer ao Gestor informacdes sobre o procedimento de cobranca realizado pelo Fundo, bem
como sobre os profissionais envolvidos;

(v) recomendar e revisar alteracdes na politica de cobranca do Fundo;

(vi) propor e validar politicas para a execucdo de ordens de despejo de Devedores, quando ja finalizado
o processo judicial para a cobranca dos Direitos Creditérios; e

(vii) exercer outras funcbes que sejam delegadas ao Comité de Gestdo pela Assembleia Geral.

Paragrafo 12 — O Comité de Gestdo serd composto por até 8 (oito) membros e respectivos suplentes,
indicados por meio de oficio encaminhado pelo Cotista ao Administrador, destituiveis a qualquer tempo
por meio de oficio ao Administrador, sendo 6 (seis) indicados pelos Cotistas, 1 (um) indicado pelo Gestor e
1 (um) indicado pelo Agente Cobrador.

Paragrafo 22 — Os membros do Comité de Gestdo serdo eleitos com prazo de mandato vigente até a sua
destituicdo e eleicdo de novos membros.
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Paragrafo 32 — Os membros do Comité de Gestdo poderao renunciar aos seus respectivos cargos mediante
comunicacdo por escrito enderecada ao Administrador e aos demais membros do Comité com 10 (dez)
dias de antecedéncia.

Paragrafo 42 — Em caso de renuncia, impedimento ou destituicdo de qualquer membro do Comité de
Gestdo, caberd a Assembleia Geral nomear substituto em até 90 (noventa) dias, caso ndo haja indica¢do
por meio de oficio.

Paragrafo 52 — Os membros do Comité de Gestdo ndo receberdo qualquer remuneragdo do Fundo pelo
exercicio de suas fungdes.

Paragrafo 62 — O Comité de Gestdo reunir-se-a extraordinariamente, sempre que necessario, sendo que as
reunides serdo realizadas na sede do Administrador, de modo virtual ou qualquer outro local aprovado pela
maioria dos membros do Comité.

Paragrafo 72 — As convocagdes serdo realizadas: (a) pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Agente Cobrador
ou por qualguer dos membros do Comité de Gestdo; e (b) com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis,
por e-mail ou outro meio de comunicacgéao.

Paragrafo 82 — Independentemente das formalidades previstas acima, serd considerada regular a reunido
do Comité de Gestdo a que comparecerem todos os seus membros.

Paragrafo 92 — As reunides do Comité de Gestdo serdo instaladas com a maioria de seus membros.

Paragrafo 102 — Cada membro do Comité de Gestdo tera direito a 1 (um) voto nas delibera¢des desse
Comité, que serdo aprovadas pelo voto favordvel da maioria de seus membros.

Paragrafo 112 — As reuniGes do Comité de Gestdo serdo presididas pelo presidente do Comité, o qual
poderd convidar qualquer dos presentes para secretarid-lo. Competira ao secretdrio convidado pelo
presidente lavrar ata da reunido, ainda que em forma de sumario, a qual deverd ser assinada pelos
membros presentes a reunido e enviada ao Gestor e ao Administrador.

Paragrafo 122 — O Comité de Gestdo poderd se reunir pessoalmente ou por meio de conferéncia telefonica,
videoconferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as delibera¢des manifestadas por tais meios
e/ou via correio eletronico.

Paragrafo 132 — Os membros do Comité de Gestdo poderdo votar em reunides do Comité de Gestdo por
meio de comunicacdo escrita ou eletronica. Neste caso, as manifestacGes de voto proferidas pelos
membros do Comité de Gestdo serdo anexadas a ata a que se refere o Pardgrafo 112, dispensadas as
respectivas assinaturas.

Paragrafo 142 — As decisdes do Comité de Gestdo poderdo ser adotadas mediante processo de consulta

formal, encaminhada pelo Gestor ou por qualquer de seus membros, caso em que seus membros terdo o
prazo de até 7 (sete) dias corridos contados do recebimento da consulta para respondé-la.
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Paragrafo 152 — O Presidente do Comité de Gestdo serd nomeado por votagdo entre seus membros e terd
a funcdo de presidir as reunides do Comité de Gestdo. O Presidente do Comité de Gestdo ndo tera voto de
qualidade.

Paragrafo 162 — Todos os membros do Comité de Gestdo deverdo informar por escrito aos demais
integrantes do Comité e ao Administrador, que devera informar aos Cotistas, sobre qualquer situacdo ou
potencial situacdo de conflito de interesses com o Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento dela,
abstendo-se de participar de quaisquer discussées que envolvam matéria na qual tenham conflito.

Paragrafo 172 — O Administrador podera vetar as decisées do Comité de Gestdo desde que contrarias ao
Regulamento ou a legislagdo em vigor.

Paragrafo 182 — Os membros do Comité de Gestdo deverdo manter as informagdes constantes de materiais
para analise de investimento do Fundo, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,
qualquer destas informacdes, salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador, ou (ii)
se obrigado por ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM, ou qualquer outra autoridade administrativa
constituida com poderes legais de fiscalizacdo, sendo que, nessa hipdtese, o Administrador devera ser
informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacdo. Essa
obrigacdo vigorarda mesmo apos a liquidacdo do Fundo.

Paragrafo 192 — Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um membro do
Comité ou de grave descumprimento das disposicdes deste Regulamento, o referido membro, sem prejuizo
da responsabilizacdo por perdas e danos, poderad ser destituido de suas funcdes por decisdo da maioria dos
demais membros do Comité, devendo a Assembleia Geral na forma do pardgrafo 42 acima nomear o seu
substituto.

CAPITULO VIIl — EMISSAQ, COLOCACAQ, NEGOCIAGAO, AMORTIZAGCAO DE COTAS, RESPONSABILIDADE
DO COTISTA E LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 33 — O patrimoénio do Fundo sera representado por classe Unica e fechada de Cotas, que observara
a regra de responsabilidade do Cotista prevista nos Paragrafos 12 e 22 abaixo. Dessa forma, para todos os
fins, as referéncias ao longo do Regulamento relativas ao patrimonio do Fundo e aspectos a ele relativos
também se referem, para todos os fins, ao respectivo patriménio da classe Unica de Cotas por ele emitidas.

Paragrafo 12 — Conforme admitido no ambito do artigo 18 da parte geral da Resolugdo CVM 175, a classe
Unica de Cotas sera classificada como classe de responsabilidade limitada, de modo que havera a limitagao
da responsabilidade de cada Cotista ao valor das Cotas por ele subscritas no Fundo.

Paragrafo 22 — Considerando a responsabilidade dos Cotistas aqui estabelecida, caso o Administrador

verifique que o Patriménio Liquido estd negativo, o Administrador deverd adotar as medidas estabelecidas
no artigo 122 da parte geral da Resolugdo CVM 175, nos prazos ali estabelecidos.
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Paragrafo 32 — As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes do patrimoénio da classe de
Cotas, conferindo os direitos e obrigacBes aos Cotistas previstos no Regulamento. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de Cotistas do Fundo.

Paragrafo 42 — A prestacdo dos servicos de escrituracdo sera realizada pelo Administrador, instituicdo
autorizada a prestar servicos de escrituracdo pela CVM, nos termos do Ato Declaratério n? 20.670, de 13
de marco de 2023

Paragrafo 52 — Considerando que o Fundo possui classe Unica de Cotas e que ndo haverd emissdo de
subclasses de Cotas dentro de referida classe, todas as disposi¢cdes aplicaveis as Cotas estdo descritas no
Regulamento, ndo havendo qualquer apéndice ou anexo especifico para classe ou subclasse adicional
disciplinando disposi¢cdes ou regras adicionais as Cotas.

Paragrafo 62 — As demais caracteristicas relativas as Cotas ndo previstas no Regulamento serdo definidas
no Suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Anexo |l ao Regulamento, o qual, uma vez
assinado pelo Administrador, passa a ser parte integrante do Regulamento.

Paragrafo 72 — Observado o disposto neste Capitulo e no Suplemento, as caracteristicas, os direitos e
obrigacdes das Cotas serdo idénticos.

Artigo 34 — As Cotas estdo vedadas de serem negociadas e ndo serdo registradas para negociacdo em
mercado secundario. Qualquer alteracdo do Regulamento nesse sentido poderd sujeitar o Fundo e os
Cotistas a regras adicionais emitidas pela CVM, inclusive, sem limitacdo, disposicGes da Resolucdo CVM 175
eventualmente dispensadas considerando a auséncia de registro das Cotas para negociacdo no mercado
secundario e aspectos da Resolucdo CVM 160 que regula o registro de ofertas publicas de valores
mobilidrios.

Artigo 35 — A classe Unica de Cotas podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia Geral convocada
especialmente para esse fim, observadas as hipdteses descritas neste Regulamento, decorrentes da
regulacao aplicdvel e sempre que ocorrer um Evento de Avaliacdo, devendo o Administrador, caso
deliberado pela liquidacdo, promover a divisdo do patriménio da classe Unica de Cotas entre os Cotistas,
na proporcdo de suas Cotas da classe Unica, no prazo e nos termos definidos na Assembleia Geral, sendo
gue a Assembleia Geral deve deliberar no minimo sobre:

(i) o plano de liquidagdo elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, em conjunto, de acordo com os
procedimentos previstos no Regulamento, sendo certo que no plano de liquidacdo deverd constar
uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e
de um cronograma de pagamentos; e

(ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacBes dos cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo 12 — Para fins deste Artigo, sdo considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes
hipdteses:
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(i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia; e

(ii) quaisquer outros eventos que possam, na opinido do Gestor, impactar negativamente no
desempenho do Fundo ou das Cotas.

Paragrafo 22 — Do plano de liquidacdo deverd constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos
valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

Paragrafo 32 — O Administrador deve enviar cépia da ata da Assembleia Geral e do plano de liquidacdo de

que trata o item 22.1, alinea “a” acima, a CVM, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contado da realizacdo da
Assembleia Geral.

Paragrafo 42 — No ambito da liquida¢do da classe Unica de Cotas deliberada em Assembleia Geral, o
Administrador deve:

(i) suspender novas subscricdes de Cotas, salvo se deliberado em contrdrio pela unanimidade dos
Cotistas presentes a Assembleia Geral de que trata o Artigo 35 acima;

(ii) fornecer informacdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de maneira simultanea e
tdo logo tenha ciéncia das informacdes, devendo providenciar atualizagdes conforme as
circunstancias se modifiquem; e

(iii) verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento isonémico
na distribuicdo dos resultados da liquidacdo aos Cotistas, ainda que os resultados ndo sejam
distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam contemplados
diferentes Cotistas.

Artigo 36 — O Fundo realizou emissdo inicial de Cotas com as caracteristicas dispostas no Anexo |l deste
Regulamento.

Paragrafo 12 — Quaisquer novas emissGes de Cotas pelo Fundo poderdo ser realizadas se:

(i) o Administrador e o Gestor, de comum acordo, entenderem conveniente a distribuicdo de novas
Cotas do Fundo;

(ii) a Assembleia Geral aprovar a emissdo de novas Cotas e suas caracteristicas; e

(iii) o Administrador realizar a distribuicdo das novas Cotas, nos termos da regulamentacgdo vigente.
Artigo 37 — O Administrador promoverd amortiza¢des das Cotas, a qualquer momento durante o prazo de
duracdo do Fundo, sempre seguindo orientagdo do Gestor nesse sentido, na medida em que haja ganhos

e rendimentos dos ativos investidos pelo Fundo excedentes aos valores destinados ao pagamento das
exigibilidades e provisdes do Fundo.

36



3

OSLO

DTVM
Paragrafo 12 — Para efeitos de amortizacdo de Cotas, serd considerado o valor da Cota vigente no
fechamento do ultimo Dia Util anterior a data programada para amortizacdo, deduzido de eventuais
despesas, tributos e taxas.

Paragrafo 22 — Ndo havera resgate de Cotas a ndo ser por ocasido do término do prazo de duragdo do
Fundo ou na sua liquidacdo.

Paragrafo 32 — As amortiza¢Ges ocorridas até que seja alcancado o retorno integral do capital subscrito e
integralizado pelos respectivos Cotistas serdo consideradas, para todos os fins, como amortizacGes de
valores de principal investido.

CAPITULO IX — DO PATRIMONIO LfQUIDO E DA AVALIAGAO DOS ATIVOS

Artigo 38 — Entender-se-a por patriménio liquido do Fundo a soma do disponivel mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo 12 — Para efeito da determinagdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os
procedimentos previstos na legislacdo em vigor e neste Regulamento.

Paragrafo 22 — As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio da classe Unica de Cotas do Fundo.
Paragrafo 32 — As Cotas terdo seu valor calculado diariamente.

Artigo 39 — Caso a Administradora verifique que o Patrimoénio Liquido estd negativo, a Administradora
deverd adotar as medidas estabelecidas no artigo 122 da parte geral da Resolucdo CVM 175, nos prazos ali
estabelecidos, e observar a limitacdo da responsabilidade de cada Cotista ao valor das Cotas por ele
subscritas no Fundo, nos termos deste Regulamento.

Artigo 40 — Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, cuja cessao é regida pelos respectivos Contratos
de Cessdo, serdo avaliados da seguinte forma:

(i) carteiras de Direitos Creditérios a vencer objeto de determinado Contrato de Cessdo serdo
precificadas com apropriacdo de rendimentos (correspondentes ao desagio do valor de face e
parcelas variaveis a receber, tais como juros ou bénus, conforme respectivo Contrato de Cessado)
exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento, devendo ser aplicada provisdo para
devedores duvidosos, seguindo as regras do COSIF; e

(ii) carteiras de Direitos Creditérios objeto de determinado Contrato de Cessdo e majoritariamente
sem data de vencimento quando de sua cessdo, como, por exemplo, Direitos Creditérios
inadimplidos, deverdo ser classificadas como mensuradas a valor justo por meio de resultado e
serdo precificadas a cada trimestre fiscal e/ou em cada ocorréncia de algum evento que impacte
significativamente no seu valor. A metodologia de calculo do valor justo das referidas carteiras de
Direitos Creditorios deve ser baseada na atualizacdo constante das estimativas e premissas
utilizadas para o calculo do seu valor de aquisicdo. O Gestor fard a revisdo da marcacdo dos Direitos
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Creditérios de acordo com modelo préprio e disponivel para consulta do Administrador e do
Comité de Gestado.

Paragrafo 12 — Conforme indicado acima, as carteiras de Direitos Creditérios consideram o conjunto de
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo de tempos em tempos, e regulados pelo seu respectivo Contrato de
Cessdo. Para cada cessdo realizada, a identificacdo da respectiva carteira de Direitos Creditdrios se dard de
acordo com seu Contrato de Cessao.

Paragrafo 22 — Os Valores Mobilidrios Alvo integrantes da carteira do Fundo serdo precificados pelo seu
valor de mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliacao de titulos e valores mobilidrios,
conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado) e no
Manual de Marcacdo a Mercado do Custodiante.

Artigo 41 — Conforme determina a Instrugdo CVM 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada,
sempre que houver evidéncia de reducdo no valor recuperdvel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo
ou custo amortizado, deverd ser registrada uma provisdo para perdas. A perda por reducdo no valor de
recuperacdo serd mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca
de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanca de estimativa,
desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

CAPITULO X — DOS ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 42 — Constituem despesas e encargos do Fundo, que podem ser debitadas pelo Administrador:

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagBes aos Cotistas;
(iv) honorarios e despesas do auditor independente;

(v) honordrios e despesas de auditoria de performance da atuacdo do Agente Cobrador;

(vi) emolumentos e comissGes pagas por operagdes da carteira de ativos do Fundo;

(vii) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de
acordo com o Devedor;

(viii)  honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa

dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o
caso;
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(ix) despesas com pareceres juridicos, inclusive tributdrios, memorandos e Jlegal opinion,
encomendados no interesse do Fundo, desde que aprovados pelo cotista e desde que ndo sejam
enquadrados nas despesas passiveis de serem incluidas na Taxa de Administragdo, Taxa de Gestao
ou na remuneracao de qualquer dos prestadores de servigcos do Fundo;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleia Geral;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo da
classe Unica de Cotas;

(xii) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operaces com ativos da carteira;

(xiii)  despesas inerentes a (a) distribuicdo primaria de Cotas; e (b) admissdo das Cotas a negociagdo em
mercado organizado;

(xiv)  Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, observado o disposto no Edital; e

(xv) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente dos ativos financeiros, Valores
Mobilidrios Alvo e Direitos Creditdrios integrantes da carteira de investimentos.

Paragrafo 12 — O Fundo podera contratar consultoria especializada, objetivando dar suporte e subsidiar o
Gestor em suas atividades de andlise e selecdo de Direitos Creditorios e/ou Valores Mobilidrios Alvo e
demais ativos para integrarem sua carteira.

Paragrafo 22 — Quaisquer despesas ndo previstas no Artigo 42 acima como encargos do Fundo deverdo
correr por conta do Administrador ou do Gestor, a depender de qual destas prestadoras de servicos a tiver
contratado.

CAPITULO XI — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 43 — O Administrador irad divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacbes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar imediatamente ao
Administrador sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento, observado o disposto na
Resolugdo CVM 175.

Pardgrafo 12 — Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da classe
Unica de Cotas ou aos ativos da carteira deve ser:

(i) comunicado a todos os Cotistas;

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociagdo, se for o caso;
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(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
(iv) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, ao menos enquanto a distribui¢cdo estiver em

curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

Paragrafo 22 — Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o Gestor e o
Administrador, em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse legitimo do Fundo, da
classe Unica de Cotas ou dos Cotistas, observado que o Administrador fica obrigado a divulgar
imediatamente fato relevante na hipdtese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo
atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada de Cotas.

Artigo 44 — O Administrador deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do
exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

Artigo 45 — As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas
pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Unico — Os exercicios sociais do Fundo tém durac3o de 1 (um) ano cada, com inicio em 12 de
janeiro de cada ano.

CAPITULO XIl — DA LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO

Artigo 46 — Poderd haver a liquidagdo antecipada do Fundo somente nas seguintes hipdteses (“Eventos de
Liguidacdo Antecipada”):

(i) alienacdo da totalidade dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo;

(ii) renuncia do Administrador, sem que uma nova instituicdo assuma suas fun¢des nos termos do
artigo 72 acima; e

(iii) por deliberacdo de Assembleia Geral.

Artigo 47 — Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquida¢cdo Antecipada, independentemente de
qualquer procedimento adicional, o Administrador devera (i) notificar os Cotistas, (ii) suspender
imediatamente o pagamento de amortizacBes ou resgates e os procedimentos de aquisicdo de Direitos
Creditérios e Valores Mobiliarios Alvo; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do
Fundo. O Administrador deverd convocar imediatamente Assembleia Geral para que os titulares das Cotas
deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisdo
da Assembleia Geral favoravel a interrupcao dos procedimentos acima referidos.
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Artigo 48 — Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas, se 0
patriménio liquido assim permitir, o valor apurado conforme a acima, em vigor na propria data de
liquidagdo, proporcionalmente ao valor das Cotas.

Artigo 49 — Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditérios e/ou Valores Mobilirios
Alvo pelo valor apurado nos termos do Artigo 40 acima, desde que assim deliberado em Assembleia Geral
convocada para este fim.

Artigo 50— A liquidacdo da classe de Cotas sera gerida pelo Administrador, observando as disposicGes deste
Regulamento, da Resolucdo CVM 175 e as delibera¢des aprovadas na Assembleia Geral.

CAPITULO XIII — DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 51 — O Fundo, seus Cotistas, o Administrador, o Custodiante e o Gestor, inclusive seus sucessores a
qualquer titulo, obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia
gue possa surgir entre eles, relacionada a conflitos relativos a direitos patrimoniais disponiveis, em especial,
aquelas oriundas da aplicacdo, validade, eficacia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas no Regulamento e nas normas editadas pela CVM que Ihe sejam aplicaveis. A arbitragem sera
administrada pelo CAM-CCBC, de acordo com seu Regulamento de Arbitragem, vedado o julgamento por
equidade e respeitado o principio da publicidade, em conformidade com a Lei Federal n? 13.129, de 26 de
maio de 2015.

Artigo 52 — O tribunal arbitral serd composto por trés arbitros, dos quais um serd nomeado pela(s)
requerente(s) e um pela(s) requerida(s). O terceiro arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral,
serd escolhido em conjunto pelos arbitros nomeados pelas partes. Caso uma parte deixe de indicar um
arbitro ou caso os dois arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicacdo do
terceiro nos termos do Regulamento de Arbitragem, as nomeacdes faltantes serdo feitas pelo CAM-CCBC.

Artigo 53 — A sede da arbitragem sera a cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo. O idioma da arbitragem
serd o portugués. A arbitragem sera processada e julgada de acordo com o Direito brasileiro.

Artigo 54 — As partes poderdo pleitear medidas cautelares e de urgéncia ao Poder Judicidrio antes da
constituicdo do tribunal arbitral. A partir de sua constituicdo, todas as medidas cautelares ou de urgéncia
deverdo ser pleiteadas diretamente ao tribunal arbitral, podendo manter, revogar ou modificar tais
medidas anteriormente requeridas ao Poder Judicidrio. Medidas cautelares e de urgéncia, quando
aplicaveis, e acbes de execucdo poderdo ser pleiteadas e propostas na comarca de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial ndo sera considerado uma rendncia aos direitos
previstos nesta cldusula ou a arbitragem como o Unico método de solucdo de controvérsias entre as partes.

Artigo 55 — As despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de arbitragem instalados em
conformidade com o caput deste artigo deverdo ser pagas pela parte vencida, conforme determinado na
sentenca arbitral.

Artigo 56 — Sem prejuizo das novas regras previstas na Resolu¢cdo CVM 175 e refletidas no Regulamento a
partir da entrada de vigéncia desta norma, os instrumentos firmados pelo Fundo de acordo com versdes
anteriores do Regulamento e regras anteriores da CVM aplicdveis ao Fundo, vigentes quando de celebracgdo
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e formalizagdo de tais instrumentos, permanecem vigentes, o que inclui, sem limitagdo, os Contratos de
Cessdo, Contrato de Cobranca e os contratos de prestacdo de servicos firmados pelo Fundo.

SPDA HABITAGAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE

LIMITADA, neste ato representado por seu Administrador.

(A versdo assinada encontra-se arquivada na sede da Administradora)
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ANEXO |

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO

Administrador

Agente Cobrador

Assembleia Geral

BACEN

CAM-CCBC

Cedente

Comité de Gestdo

Contrato de Cessdo

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 292 deste
Regulamento.

pessoa responsavel por coordenar a cobranga e o recebimento, em
nome do Fundo, dos Direitos Creditérios inadimplidos. A funcdo
poderd ser exercida pelo Gestor ou por terceiros contratados,
desde que previamente aprovados pelo Comité de Gestdo.

assembleia geral de Cotistas realizadas conforme o disposto no
Artigo 25 do Regulamento.

Banco Central do Brasil.

Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-
Canada.

cedente dos Direitos Creditorios ao Fundo.

Comité de Gestdo do Fundo, cujas caracteristicas estdo descritas
no Capitulo VIl do Regulamento.

cada instrumento particular de cessdo e aquisicdo, termo de
cessdo, termo de endosso ou outro instrumento juridico que
formalize e/ou que venha a formalizar a venda de Direitos
Creditdrios ao Fundo, celebrado e/ou a ser celebrado entre o
Fundo e cada Cedente. Cada Contrato de Cessdo deverd
estabelecer, necessariamente, os termos e condi¢Bes a serem
observados para a realizacdo das operac¢des de cessdo de Direitos
Creditdrios ao Fundo. Sem prejuizo, nas hipdteses em que o0s
Direitos Creditorios objeto de transferéncia ao Fundo estejam
registrados para negociacdo na B3 e/ou em outro ambiente de
negociacdo autorizado a funcionar pela CVM e/ou pelo Banco
Central, o Contrato de Cessdao poderda ser substituido
exclusivamente por comprovante de endosso eletrénico emitido
pela entidade registradora, que devera comprovar a transferéncia
dos Direitos Creditérios ao Fundo, acompanhado de recibo emitido
pelo respectivo Cedente, com interveniéncia e anuéncia do Gestor
e do Custodiante, em que deverd constar, dentre outras
informacdes, a descricdo do Direito Creditério, bem como o preco
de aquisicdo e a taxa de desconto aplicavel.
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Contrato de Cobranca

Contrato de Gestdo de Cobranca

COSIF

Cotas

Cotistas

Critérios de Elegibilidade

Custodiante
CVM

Devedores

Dia Util

Direitos Creditérios

Disponibilidades

Documentos Comprobatdrios de
— Direitos Creditdrios

Documentos Comprobatérios de
Valores Mobilidrios Alvo

cada contrato e que venha a ser celebrados para regular a contrata
dos servicos dos prestadores de servicos de cobranca, confor
aprovados pelo Comité de Gestdo do Fundo.

Contrato Global de Prestacdo de Servicos de Gestdo de Cobranca de
Direitos Creditérios e Outras Avencas, celebrado entre o Fundo o
Gestor e o Custodiante.

Plano contabil das InstituicBes Financeiras.

as cotas da classe Unica de emissdo do Fundo.

titulares das Cotas.

tem o significado atribuido no Capitulo VI do Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 92 do Regulamento.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

as pessoas fisicas ou pessoas juridicas que celebrarem transacdes
e/ou atuam como garantidores perante os Cedentes, as quais sdo
devedoras e/ou garantidoras dos Direitos Creditorios.

qualguer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional ou,
ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
bancdrio ou ndo funcionar o mercado financeiro em ambito

nacional.

tem o significado que |he é atribuido no Artigo 12, Paragrafo 19,
deste Regulamento.

valores em dinheiro, saldos em conta corrente e aplicagBes
financeiras e valores mobilidrios recebidos pelo Fundo.

os documentos que formalizam a origem e a exequibilidade dos
Direitos Creditorios, que incluem contratos celebrados entre os
Cedentes, ou cedentes originarios que cederam os Direitos
Creditérios aos Cedentes, e os Devedores, bem como todos os
demais documentos necessdrios a comprovacdo da existéncia,
validade e cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios.

os documentos que formalizam a origem e exequibilidade dos
Valores Mobilidrios Alvo, que incluem os respectivos instrumentos
de emissdo e documentos de subscricdo e/ou aquisicdo, bem como

44



OSLO

DTVM

Edital

Gestor

Partes Relacionadas

Regulamento

Regulamento de Arbitragem

Suplemento

Taxa de Administragdo

Taxa de Gestdo

Valores Mobiliarios Alvo

o respectivo regulamento, no caso especifico dos fundos de
investimento em direitos creditorios.

tem o significado que |he é atribuido no caput do Artigo 12 deste
Regulamento.

tem o significado que Ihe é atribuido no caput do Artigo 82 deste
Regulamento.

qualquer funcionario, diretor, sécio ou representante legal,
cOnjuges e/ou parentes até o 22 (segundo) grau de qualquer (i)
Cotista; (ii) Administrador; (iii) Custodiante; (iv) Gestor; (v)
membro do Comité de Gestdo; e/ou (vi) membro de quaisquer
outros comités e conselhos que venham a ser criados pelo Fundo
e que sejam nomeados pelos Cotistas, pelo Administrador, pelo
Custodiante e/ou pelo Gestor, conforme aplicavel, e fundos de
investimento e/ou carteiras de titulos e valores mobilidrios
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor.

regulamento em vigor do SPDA Habitacdo Fundo de Investimentos
em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada.

regulamento de Arbitragem da CAM-CCBC, conforme atualizado
de tempos em tempos.

suplemento referente as Cotas emitidas pelo Fundo.

remuneracao do Administrador e do Custodiante, devida nos
termos do Artigo 11 do Regulamento.

remuneracao do Gestor, devida nos termos do Artigo 12 do
Regulamento.

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 192, Paragrafo 19,
deste Regulamento.
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ANEXO I
MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO DA [#]2 EMISSAO DE COTAS DO SPDA HABITAGAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

O presente documento constitui o suplemento n2 [¢] (“Suplemento”) referente a [¢]2Emissdo de Cotas
(“Cotas da [*]2 Emiss3o”) do SPDA HABITAGAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n? 25.316.863/0001-01 (“Fundo”), com seu
regulamento registrado sob o n2 [¢], no [¢]2 Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, do qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”), administrado
pela OSLO CAPITAL DISTRIBUDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratorio da CVM n2 12.743, de 21 de dezembro de 2012, com sede na cidade de Séo
Paulo, estado de Sado Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha n? 153, 42 andar, inscrita no CNPJ sob
o n2. 13.673.855/0001-25 (“Administrador”).

1. Quantidade: SerGo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no mdximo [e]
([*]) Cotas da [*]2 Emisséo, no valor de RS[*] ([*] reais) cada na data da primeira integralizacéo das
Cotas da [#]2? Emisséo (“Data da 19 Integralizacdo”).

2. Prazo da Oferta: As Cotas desta [*]¢ Emissdo serdo ofertadas, nos termos da Resolugdo CVM
160, de 13 de julho de 2022 (“ResolucGo CVM 160”), conforme alterada, respeitando o prazo para
subscricdo determinado em referida Resolucéo CVM 160.

3. Da Subscricdo e Integralizagdo das Cotas da 1¢ Emissdo: Na subscricdo das Cotas da [#]9
Emissdo em data diversa da Data da 19 Integralizagdo serd utilizado o valor da Cota em vigor no proprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, conforme disposto no
Regulamento.

4. Distribuicdo: A distribuicdo das Cotas da [#]9 Emissdo do Fundo serd realizada em regime de
melhores esforcos de colocacdo, de acordo com o procedimento de distribuicdo previsto na Instrucdo
CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

5. Distribuidor: OSLO CAPITAL DISTRIBUDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracGo de
carteira de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratorio da CVM n@ 12.743, de 21 de dezembro de
2012, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha
n? 153, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n®. 13.673.855/0001-25.

6. AmortizacGo e Resgate das Cotas da [#]9 EmissGo: As Cotas da [*]2 Emissdo poderéo ser
amortizadas, a qualquer tempo, mediante deliberacGo da Assembleia Geral de Cotistas e serdo
resgatadas com a amortizacdo integral de seu valor ou quando da liquidagcdo do Fundo, conforme
disposto no Regulamento.
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7. Termos definidos utilizados neste Suplemento tero o mesmo significado atribuido no
Regulamento.
8.

O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicées do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicOes deste Suplemento.

S&o Paulo, [*] de [¢] de [e]

OSLO CAPITAL DISTRIBUDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administrador

Testemunhas:

1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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ANEXO I
MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO SPDA HABITAGAO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNPJ:

N2 DO BANCO: N2 DA AGENCIA: N2 DA CONTA: VALOR (RS):

E-mail para comunicag6es do Fundo:

Na qualidade de subscritor de cotas de emissdo do SPDA HABITACAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), administrado pela OSLO CAPITAL
DISTRIBUDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratorio da CVM n? 12.743, de 21 de dezembro de 2012, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha n2 153, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n@.
13.673.855/0001-25 (“Administrador”), venho, pelo presente, em atendimento ao disposto no artigo 29
da Resolucdo da CVM 175, de 22 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), aderir,
expressamente, aos termos do regulamento do Fundo (“Regulamento”), cujo conteldo declaro conhecer

e aceitar integralmente, declarando que:

1.1. Recebi, no ato da minha primeira subscricdo de cotas do Fundo (“Cotas”), o Regulamento, tendo lido
e entendido seu inteiro teor, sendo que, por meio deste, concordo e manifesto, expressamente, minha
adesdo, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restricdes, a todos os seus termos e condicdes;

1.2. Sou investidor profissional para os fins de que trata a Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, sendo elegivel, portanto, para investir no Fundo, e tenho ciéncia da necessidade da
manutencdo da minha condicdo de investidor profissional para permanéncia no Fundo, prestando, nos
termos do Anexo A, minha declarac¢do de investidor profissional para fins de referida regulacao;

1.3. Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da
composicdo da carteira de investimento do Fundo, da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, das
demais remunerac¢des devidas aos prestadores de servicos do Fundo, dos riscos aos quais o Fundo e,
consequentemente, os meus investimentos estdo sujeitos, bem como da possibilidade de perda de parte
ou da totalidade do capital por mim investido e ocorréncia de patrimbnio liquido negativo do Fundo,
quando poderei ter a obrigagdo de aportar recursos adicionais no Fundo, mediante subscricdo e
integralizacdo de novas cotas, nos termos do Regulamento e da regulacdo aplicavel;

1.4. Tenho ciéncia de que a concessdo do registro de funcionamento ndo implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informac@es prestadas ou de adequacdo do regulamento a legislacdo vigente
ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seus prestadores de servigos;

1.5. A politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e os meus investimentos estao
sujeitos estdo de acordo com a minha situacdo financeira, o meu perfil de risco e a minha estratégia de
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investimento;

1.6. Tenho ciéncia dos fatores de risco descritos no Regulamento, em especial os aplicaveis para a carteira
do Fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio;

1.7. Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/desempenho do Fundo e/ou de outros fundos de
investimento em direitos creditdrios ndo representa garantia de resultados futuros do Fundo e que ndo ha
gualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais de titulares de Cotas;

1.8. Tenho ciéncia de que as Cotas ndo serdo objeto de classificacdo de risco;

1.9. Tenho pleno conhecimento das disposi¢des da Lei n2 9.613/98 e legislagdo complementar, de modo
que o BACEN e a CVM podem solicitar informagdes sobre as movimentagdes de recursos realizadas pelos
cotistas do Fundo;

1.10. Obrigo-me a manter minha documentacdo pessoal e meus dados cadastrais atualizados,
estando ciente dos efeitos do ndo cumprimento dessa obrigacdo, inclusive ao recebimento de pagamentos
ou comunicacdes realizados pelo Fundo a seus cotistas;

1.11. Tenho ciéncia de que o Regulamento ndo traz descricdo dos processos de origem e das
politicas de concessdo de crédito dos Direitos Creditdrios e Valores Mobilidrios Alvo, dos fatores de risco
associados a tais processos e politicas, dada a qualificacdo do Fundo como multicedente e multioriginador,
sem concentracdo especifica nesse sentido;

1.12. Os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das Cotas ndo serdo oriundos de quaisquer
praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacdo relativa a politica de prevencgado
e combate a lavagem de dinheiro;

1.13. Tenho ciéncia de que as operag¢des do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora,
do Gestor, do Custodiante, dos Cedentes, dos Agentes de Cobranca, bem como de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

1.14. Tenho ciéncia da forma de divulgacdo informacBes relevantes do Fundo aos Cotistas,
conforme previstas no Regulamento;

1.15. Tenho ciéncia de que os prestadores de servicos do Fundo ndo se responsabilizardo por
eventuais perdas que o Fundo venha a apresentar em decorréncia de sua politica de investimento, bem
como em razdo dos riscos inerentes a natureza do Fundo, inclusive aqueles descritos, de forma ndo
taxativa, no Regulamento;

1.16. Reconheco a validade das ordens solicitadas via e-mail e de assinaturas eletrénicas realizadas
no termo da legislacdo vigente, bem como minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens via
e-mail, isentando o Administrador de quaisquer responsabilidades e encargos decorrentes da execugdo das
referidas ordens;
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1.17. Responsabilizo-me pela veracidade das declarac®es aqui prestadas; e
1.18. Admito a utilizacdo de correio eletrénico como forma de correspondéncia valida, autorizando

e admitindo a utilizagdo de correio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas comunica¢des do
Administrador.

Todos os termos e expressGes aqui ndo definidos tém o mesmo significado que lhes é atribuido no
Regulamento.

[Data e Local]
Denominacao social do Investidor:
[nomes e cargos dos representantes legais]
CNPJ:
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ANEXO AO TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO
MODELO DE DECLARAGAO DA CONDIGAO DE INVESTIDOR PROFISSIONAL

[NOME DO SUBSCRITOR PESSOA JURIDICA], com sede na Cidade de [x], Estado de [x], na [x], inscrita no CNPJ
sob n? [x], neste ato representada nos termos do seu [Contrato Social/Estatuto Social] ou [NOME E
QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR PESSOA FISICA], portador da Cédula de Identidade R.G. n° [x] [érgdo
expedidor], inscrito no CPF/MF sob n° [x], domiciliado na Cidade de [x], Estado de [x], na [x], ao assinar este
termo, afirma(o) minha condicdo de investidor profissional nos termos do Artigo 11 da Resolugdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”) n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidor
Profissional”), e declara(o) possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para:
(i) que ndo me sejam aplicdveis um conjunto de protecdes legais e regulamentares conferidas aos demais
investidores; e (ii) investir no SPDA HABITAGAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”). Como Investidor Profissional, atesto ser capaz de entender e
ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicacdo de meus recursos em valores mobilidrios que sé
podem ser adquiridos por investidores profissionais.

Como Investidor Profissional, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicacdo de meus recursos em valores mobilidrios que s6 podem ser adquiridos por
investidores profissionais.

Ademais, comprometo-me a comunicar ao administrador do Fundo, imediatamente, qualquer
alteracdo na minha condicdo de investidor profissional, durante o periodo em que permanecer como cotista

do Fundo.

Declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor superior a RS
10.000.000,00 (dez milhGes de reais).

[Data e Local]

[Nome do Investidor]
[Representantes do Investidor]
[CPF/CNPJ] [e]
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ANEXO IV
PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

A verificagdo trimestral dos Documentos Comprobatdérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo sera efetuada de acordo com os seguintes procedimentos:

1. Divisdo dos grupos baseado no tempo de aquisicdo: As carteiras serao divididas em dois grupos de
carteiras, de acordo com a data de aquisicdao das Carteiras no Fundo. Nomear-se-a “Grupo A de Carteiras”
aquelas cuja aquisicdo pelo Fundo tenha ocorrido em até 60 meses anteriores a data-base de teste e
“Grupo B de Carteiras” as demais Carteiras que integram o Fundo, ou seja, as carteiras cuja aquisicao pelo
Fundo ocorreu ha mais de 60 meses anteriores a data-base de teste. A quantidade de amostras analisadas
no Grupo A de Carteiras serd o valor total encontrado no item 1 multiplicado por um fator de 80%. Os 20%
remanescentes serdo aplicados para o Grupo B de Carteiras.

Nesse caso, considerando a amostra total de 100 itens, o Grupo A de Carteiras serd testado em 75 itens e
0 Grupo B de Carteiras serd testado em 25 itens.

2. Distribuicdo amostral de acordo com a representatividade das carteiras: Apds aplicacdo das
metodologias dos itens 1 e 2 supracitados, deverd ocorrer a distribuicdo das amostras escolhidas levando
em consideracdo a representatividade do valor contabilizado da carteira no ativo do Fundo. O critério
central para distribuicdo das amostras é o valor contabilizado na data base da selecdo das carteiras.

Em ambos os grupos (A e B), a quantidade de amostras definidas para o grupo deverd ser distribuida
proporcionalmente aos valores contabilizados das carteiras e quanto eles representam para o grupo no
qual a carteira esta inserida.

Apds aplicacdo das metodologias do item acima, deverd ocorrer a distribuicdo das amostras escolhidas
levando em consideragdo a representatividade do valor contabilizado da carteira no ativo do Fundo. O
critério central para distribuicdo das amostras é o valor contabilizado na data base da selecdo das carteiras.

Em ambos os grupos (A e B), a quantidade de amostras definidas para o grupo devera ser distribuida
proporcionalmente aos valores contabilizados das carteiras e quanto eles representam para o grupo no
qual a carteira estd inserida.

Exemplo: considerando uma amostra total de 100 itens no Grupo A e caso o Grupo A tenha apenas duas
carteiras (Carteira 1 e Carteira 2), com valores contabilizados de RS 1 milhdo e RS 3 milhdes,
respectivamente, ter-se-4 uma representatividade de 25% e 75% do valor do Grupo A. Desta forma, a
Carteira 1 ira receber 25% das amostras destinadas ao Grupo A, ou seja, 25 amostras; e a Carteira 2 ira
receber o restante: 75 amostras.

Em carater extraordinario, caso alguma Carteira selecionada ndo contenha Direitos Creditérios suficientes
para cobertura especifica da amostra proporcionalizada, deverdo ser aplicadas amostras até a quantidade
maxima de Direitos Creditérios existentes na Carteira. Do restante, e a fim de que se alcance o n? da
Amostra Total, redistribuir-se-d as amostras para as demais Carteiras, seguindo o método de
representatividade das carteiras do dentro do Grupo, conforme expresso neste item.
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3.  Procedimentos a serem aplicados trimestralmente:

. Para a amostra selecionada, se inspecionard os instrumentos de formalizacdo de
cobranca/negociacdo, de acordo com cada tipo de ativo, a ser disponibilizado pelo Agente Cobrador.

[I.  Na auséncia de instrumento de formalizacdo mencionado no item | acima, sera inspecionado os
contratos (CCl, Financiamento, etc.).

lll. A referida inspecdo sera efetuada no Custodiante ou em local a ser indicado pelo Custodiante, que
nunca serd no endereco do Cedente.

IV. Caso apds a conclusdo da verificagdo de cada trimestre forem identificadas pendéncias de
documentos comprobatdrios, estas serdo avaliadas se caberd recurso de recompra pelo Cedente,
conforme estipulado no respectivo Contrato de Cessdo e, se forem passiveis de Recompra serdo
acompanhados até que haja sua liquidacdo financeira e/ou conclusdo. Caso ndo haja possibilidade de
Recompra, de acordo com a avaliacdo do Agente Cobrador, estes itens pendentes serdo igualmente
marcados de forma sistémica pelo Agente Cobrador como Direitos Creditérios dedutores da base integral
de contratos das respectivas Carteiras anteriormente selecionadas, através da identificacdo “Markdown
MTM”, excluindo-as das sele¢c®es de verificacdo de lastro futuras.
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ANEXOV

PROCEDIMENTOS DE VERIFICAGCAO DO LASTRO NO AMBITO DAS DILIGENCIAS RELACIONADAS A
AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E REGRAS PARA DISPENSA DE VERIFICAGAO

1. Definicdo de Amostragem (artigo 9, alinea “xiii” do Regulamento): analise de 50 (cinquenta) contratos
relativos aos Direitos Creditérios objeto da respectiva cessdo de créditos ao Fundo por determinado
Cedente, independentemente do Devedor e do respectivo saldo devedor, de qualquer carteira que ndo se
enguadre na dispensa de verificacdo admitida pelo item 6.2.1 do Regulamento.

2. Dispensa de Verificacdo (artigo 9, pardgrafo 22 do Regulamento): desde que admitido no ambito do
artigo 9, paragrafo 22 do Regulamento, serdo dispensados de verificacdo de lastro quando de sua aquisi¢do
os Direitos Creditérios de qualquer carteira com saldo devedor médio de até RS 10.000,00 (dez mil reais)
por Devedor e que tenha mais de 5.000 (cinco mil) contratos representativos dos Direitos Creditérios,
considerando que o reduzido valor médio dos Direitos Creditdrios ndo justifica a realizacdo de verificacdo
do lastro dos Direitos Creditérios sequer por amostragem.
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